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Rezumat

Informatii generale
Date de identificare a debitorului

Denumire | Albivinis
Tipul | Societate cu raspundere limitata (S.R.L.)
Sediu | Strada Castelului, Nr. 6
Localitate | Sat Mahmudia, Comuna Mahmudia
Judet | Tulcea
CU!'| J36/25/1999
Nr. ORC | 11396548
Cod CAEN | 5520 - Facilitdti de cazare pentru vacante si perioade de scurtd durata
| Date de identificare a procedurii de insolvents |
Nr. dosar | 1347/88/2022
Instantd | Tribunalul Tulcea, Sectia civild de contencios administrativ si fiscal
Complet | CS12-GS

| Administratorul special |

Nume | Pufleni Chirana

Desemnare | AGA din 03.11.2022
Date de identificare a administratorului judiciar |
Denumire | Continuum SPRL
Statut | Administrator judiciar confirmat prin PV AGC — BPI 20956/27.12.2022
Sediu procesual | Bucuresti, str. Negru Voda nr. 2, bl. C4, sc. 1, ap. 3, sect. 3, cod postal 030774
CIF | 39814764
Nr. RFO | RFO: Il = 0992

| Comitetul creditorilor |
AGC 23.122022 | Nu s-a ales un comitet al creditorilor. Atributiile revin adundrii creditorilor

Situatia pasivului

Situatia pasivului, pe categorii de creante se prezinta astfel:

> | Creantd acceptatd Creanta sub |
Gl R (pura si simpld) conditie ‘
Creante beneficiare a unor cauze de preferinta (Art 159 pct. 3) 1,698,635.33 lei 0,00 lei
" Creante izvoréate din raporturi de munca (Art. 161 pct. 3) h 4,577.00 lei 0,00 lei
Creante bugetare (Art. 161 pct. 5) 368,889.00 lei 0,00 lei
Creante chirografare (Art. 161 pct. 8) 21,619.31 lei 0,00 lei
Total 2,093,720.64 lei 0,00 lei l

Situatia activului. Sinteza raportului de evaluare intocmit in cadrul procedurii



Situatia activului evaluat se prezintd astfel:

Raport de evaluare 031/15.02.2023. Sold cont unic

Categorie activ || Valoare de piatd

Valoare de lichidare

Proprietate imobiliara - pensiune 1,726,920 lei 1,139,964 lei
Disponibilitati banesti 14,527 lei 14,527 lei
Total evaluare patrimoniu 1,741,447 lei 1,154,491 lei
Total evaluare activ garantat 1,726,920 lei 1,139,964 lei
Total evaluare activ liber de sarcini 14,527 lei || 14,527 lei l

Evaluarea a plecat de la ipoteza ca singurul activ detinut de societate este pensiunea, celelalte active fiind
parte integrantd a pensiunii (instalatii si echipamente tehnologice, aparate, electrocasnice, amenajéri de

terenuri etc.).

® Societatea desfasoara activitate la acest moment. Dupa impactul pandemiei asupra turismului se asteapta
ca gradul de ocupare al pensiunii sa creasca de la sezon la sezon;

® Diminuarea costurilor fixe prin reducerea costurilor cu salarile in perioada in care pensiunea nu
functioneaza (practic societatea disponibilizeazd salariatii temporar pentru a stopa generarea de
contributii suplimentare la bugetul de stat si plata salariilor).

® Societatea dispune de bazd materiald (pensiunea nu necesita investitii majore, c¢i doar mentenanta) si
umand (personalul cu experientd) pentru desfasurarea unei activitati fara sincope in perioada de sezon;

® Afacerea este una de familie, iar implicarea totald a asociatului unic si administratorului este obligatorie
avand in vedere interesul acestuia de salvare a afacerii;

@ Fidelitatea clientilor, multe grupuri de turisti revin la pensiune anual;

@® Administratorul este in proces de dezvoltare a activitdtii, cdutand oportunitati pentru extinderea activitatii

si atragerea de noi clienti (promovare pentru obtinerea de evenimente si grupuri de turisti).

Strategia de reorganizare. Masuri adecvate de punere in aplicare

Masuri de restructurare operationala si de obtinere a resurselor financiare:

Obtinerea de resurse financiare din activitatile de promovare, organizare si prestare a serviciilor turistice
in Delta Dundrii — exploatarea activului Pensiunea Andra

Obtinerea de resurse financiare Obtinerea de imprumuturi de la asociatul unic sau alte persoane
provenite din inchiriere (daca va fi fizice/juridice pentru indeplinirea obligatiilor asumate prin plan
cazul) (daca va fi cazul)

Véanzarea activului principal (pensiunea) in eventualitatea primirii unei oferte sau urmare a neindeplinirii
obligatiilor din graficul plati

Masuri de restructurare financiara:

Ajustarea pasivului prin reducerea cuantumului
creantelor

Durata planului de reorganizare
Durata planului de reorganizare este durata maxima de 48 de luni (4 ani) conform art. 133 alin. 3 ind. 1din
legea 85/2014, introdus prin Legea nr. 216 din 14 iulie 2022 pentru modificarea si completarea Legii nr. 85/2014
privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventa si a altor acte normative, publicata in Monitorul
Oficial nr. 709 din 14 iulie 2022.

Esalonarea unor datorii, conform programului de
plati
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In situatia in care in perioada de reorganizare;
i) se obtine o oferta ferma de cumparare;

sau
i) in cazul esudrii masurilor de reorganizare propuse (nu se genereaza suficiente resurse financiare pentru

sustinerea graficului de plati sau se acumuleaza datorii curente);

pentru a maximiza averea societatii si a accelera efectuarea distribuirilor catre creditori, planul prevede & in
orice moment al perioadei de reorganizare se poate aplica masura de valorificare a unitatii turistice din
proprietatea societatii - Pensiunea Andra (imobil si bunuri mobile aferente).

In ipoteza valorificarii activului care face obiectul drepturilor de preferintd, administratorul judiciar va proceda
la acordarea masurilor de protectie echivalentd a creantei garantate. Indiferent de prevederile Programului
de Plati se va proceda la efectuarea distribuirilor sumelor incasate catre creditorul titular al dreptului de
oreferintd conform art. 133 alin. 5 lit. F teza finala din Legea nr. 85/2014.

Sursele de finantare incluse In plan si previziunile financiare

Continuarea in conditii de rentabilitate a activitatile de promovare, organizare si prestare a serviciilor
turistice in Delta Dunéarii — exploatarea activului Pensiunea Andra;

Ipoteza inchirierii activului principal;

Ipoteza vanzarii activului principal;

Obtinerea de imprumuturi de la asociati sau alte persoane fizice/juridice pentru indeplinirea obligatiilor
asumate prin plan

(ONONO;

Mentiuni obligatorii ale planului de reorganizare - Art. 133 alin. (4) din legea nr. €

A. Categoriile de creante care nu sunt defavorizate: creantelor salariale prevazute de art. 138 alin. 3 lit. b)
sunt nedefavorizate, aceste creante vor fi achitate in primele 30 de zile de la confirmarea planului.
B. Tratamentul categoriilor de creante defavorizate:

® Sunt defavorizate:
= categoria creantelor care beneficiaza de drepturi de preferinta prevazute de art. 138 alin (3) lit a),

- categoria creantelor bugetare prevazute de art. 138 alin (3) lit ¢)

- categoria creantelor chirografare prevazute de art. 138 alin (3) lit e)
® aceste categorii de creante defavorizate nu primesc mai mult decat creanta inscrisd in Tabelul definitiv de

creante;
® categoriile de creante defavorizate nu primesc mai putin decat suma ce ar putea fi recuperata in ipoteza

falimentului.
C. Descarcarea de raspundere a debitorului: - conform prevederilor legale
D. Situatia comparativd intre despagubirile oferite prin planul de reorganizare si valoarea estimativa a
distribuirilor in faliment:

creantele garantate - CEC 100 % creantele garantate - CEC 74 %
creantele garantate - fideiusori 0% creantele garantate - fideiusori 0%

creantele salariale 100 % creantele salariale 100 %
creantele bugetare 0% creantele bugetare 0%
creantele chirog_;rafare 0% creantele chirografare 0%

Totalul distribuirilor ce urmeaza a se efectua conform programului de plati propus este in cuantum de
1,352,766 lei, la care se adauga dobanda calculatd, in cuantum de 94.373 lei, in timp ce in ipoteza falimentului

se estimeaza distribuiri Tn cuantum de 997,247 lei.

Pagina 6 din 43




E. Modalitatea de achitare a creantelor curente
in ce priveste datoriile curente ndscute in perioada de insolventd, acestea sunt si vor fi achitate in conformitate
cu actele din care rezultd respectdndu-se prevederile art. 5 pct. 20 si art. 102 alin 6 din legea 85/2014
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1 Aspecte introductive

11 Prezentarea societatii debitoare. Scurt istoric pana la data deschiderii procedurii
de insolventa

111  Elemente de identificare

Societatea se identificd prin urmatoarele elemente:

izl ALBIVINIS
8l Societate cu rdspundere limitata (S.R.L)
Sat Mahmudia, Comuna Mahmudia, Strada CASTELULUI, Nr. 6,

Tulcea
J36/25/1999

11396548

1.1.2  Structura asociativa

Albivinis SRL este organizata sub forma unei societati cu réspundere limitata (SRL), cu un capital
social actual in valoare de 111,800 lei, divizat in 11,180 parti sociale a cate 10 lei fiecare.

Societatea are urmatoarea structura de asociati:

Actionari Nr. parti sociale | Valoare nominald | % din total
PUFLENI CHIRANA 11,180 10 100%

11.3 Obiectul de activitate

Conform datelor extrase din certificatul emis de Oficiul National al Registrului Comertului, obiectul
principal de activitate al societatii este de 5520 - Facilitsti de cazare pentru vacante si perioade de

scurtd durata.
1.1.4  Scurta descriere a societatii

Societatea Albivinis S.R.L a fost infiintatd in ' i
anul 1999 avand, pana in 2007, ca obiect |
principal  de activitate ,/mbutelierea
bauturilor alcoolice; comert cu amdnuntul
si comert cu ridicata”. Ulterior obiectul de
activitate a fost schimbat in ,Facilitati de
cazare pentru vacante si perioade de
scurtd durata”




in 2012, a fost achizitionat un imobil in
Mahmudia. Din 2013, a fost initiat un
proiect cu fonduri europene in valoare de
200.000 euro, avand «ca obiectiv
construirea ,Pensiunii Andra”. Pe data de
21.10.2015, s-a efectuat receptia finald si s-
au obtinut toate autorizatile necesare
pentru functionare. Din 2014, au inceput
lucrarile  pentru realizarea  Pensiunii
Andra, amplasata in comuna Mahmudia, ;
judetul Tulcea, In Rezervatia Biosferei Deltei Dunarii. Din cauza depasirii bugetulu| proiectului, s-a

impus o majorare a sumei initial propuse. Procesu! de promovare si intrare pe piata turismului, un
: demers dificil si indelungat, a fnceput in

2016, reprezentand o provocare reala
pentru a se mentine in acest domeniu.
Practic, este vorba despre o afacere de
familie, membrii acesteia fiind implicati in
mod constant in promovarea, organizarea
si furnizarea serviciilor turistice. in 2018,
din motive personale legate de sanatatea
administratorului, activitatea societatii a
. . fost suspendatd timp de aproximativ 8
luni. Din cauza rezultatelor ﬁnanoare sub asteptars nu s-au putut onora obligatiile de plata catre
creditorul bancar, motiv pentru care, in data de 18.10.2022, a fost initiatd procedura de insolventa a
societdtii, la cererea acesteia. Prin
hotdrarea pronuntatd in data de
18.10.2022, in dosarul nr. 1347/88/2022,
aflat pe rolul Tribunalului Tulcea, in baza
articolului 71 alineatul 1 din Legea nr.
85/2014, s-a  dispus  declansarea
proceduri  generale de insolventa
impotriva debitoarei  Albivinis SRL i
numirea Continuum SPRL n calitate de
administrator judiciar al debitoarei.

1.2 Cauzele si imprejurarile intrarii in insolventa

Administratorul judiciar desemnat prin sentinta de deschidere a procedurii a intocmit si publicat in
BPI nr. 19288/28.11.2022 raportul asupra cauzelor si imprejurérile care au dus la aparitia starii de
insolvent3 a societatii debitoare ALBIVINIS SRL. in cadrul acestui raport s-a constatat in primul rand
faptul ca intrarea In insolventd a societatii debitoare a fost cauzata in principal de:

Conform informatiilor comunicate de administrator, in anul 2014 s-au demarat lucrarile
INB pentru realizarea obiectivului Pensiunea Andra. Investitia estimata initial a depasit bugetul,
astfel incat a fost necesara obtinerea de fonduri suplimentare prin contractarea de credite
bancare, ceea ce a majorat gradul de indatorare al societdtii, crescand dependenta de
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finantarile externe si diminuandu-i autonomia financiara. Astfel, in momentul instaurarii
restrictilor pandemice, societatea a intrat in imposibilitatea sustinerii datoriilor pe termen
scurt.

Urmare a implementarii investitiei si derularii activitatii incepand cu anul 2016 (anul intrdrii in
circuitul turistic) se constata ca intr-un singur an (2020) s-a putut genera profit si implicit
excedent din activitate necesar pentru achitarea ratelor bancare aferente investitiei:

2016 2017 2018 2019 2020 2021 9L 2022
| Cifra de afaceri___155240 165,256 _ 168174 154153 200152 _ 57252 _ 56559
Rezultat net -64,478  -1459 -86,684 -76,916 66,255 -65265 -40,638
Marja de profit % -42% -1% -52%  -50% 33% -114% -72%

= T

Pensiunea functioneaza aproximativ 8 luni pe an (perioada aprilie-noiembrie), perioada In
care trebuie sa se genereze suficiente venituri pentru a acoperi costurile pentru 12 luni
(costurile cu intretinerea pensiunii si utilitatile).

B)

Industria HORECA a fost cea mai afectatd de pandemia de COVID-19. Traficul clientilor s-a
diminuat semnificativ, date find restrictile de circulatie instituite la nivel national si
international. De asemenea, conform celor comunicate de administratorul societatii, nu au

Pe fondul contextului economic afectat de pandemia de COVID-19, dar si a faptului ca
societatea se afla in procedurd de executare silitd, in perioada 2021-2022 cifra de afaceri a

N scazut cu 70%:

2016 2017 2018 2019 2020 2021 9L 2022
200,152 57,252 56,559

Evolutie % 6% 2% -8% 30% -71% -1%

FRESCI WeCE e e mme

Cauzele prezentate mai sus s-au transpus intr-un dezechilibru financiar al societatii care a antrenat,
la randul siu, urmitoarele efecte sau imprejurdri favorizante instaldrii insolventei:

Pierderi operationale pe fondul reducerii activitatii

Blocaje financiare ca urmare a imposibilitatii achitarii ratelor bancare si a datoriilor catre
bugetul de stat

Popriri ale conturilor

13 Situatia pasivului debitorului. Tabelul definitiv de creante

Pasivul reprezinta totalitatea datoriilor societdtii, precum si sursele de provenienta ale capitalurilor
proprii si imprumutate.

Potrivit prevederilor Legii nr. 85/2014, pentru creantele nascute anterior datei deschiderii procedurii
insolventei, creditorii societatii trebuie sa formuleze cerere de inscriere la masa credald in termenul
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stabilit de judecatorul — sindic prin sentinta de deschidere a procedurii insolventei, in caz contrar,
acestia fiind decazuti, cat priveste creantele respective, din dreptul de a fiinscris in tabelul creditorilor
si nu vor dobandi calitatea de creditor indreptatit sa participe la procedura. Astfel, legea recunoaste
numai datoriile societatii inscrise in tabelul definitiv de creante.

Tabelul definitiv cuprinde toate creantele asupra averii debitorului la data deschiderii procedurii,
acceptate in tabelul preliminar si impotriva carora nu s-au formulat contestatii in conformitate cu
prevederile art. 111, precum si creantele admise in urma solutionarii contestatjilor. in acest tabel se
aratd suma solicitatd, suma admisa si rangul de prioritate a creantei.

In cadrul prezentei proceduri, tabelul definitiv de creante a fost publicat in BPI nr. 14130 din data de
07.09.2023. Repartizarea pasivului pe grupe de creante conform solutiilor din contestatii se prezinta
in felul urmdtor:

Tabelul definitiv

Creanta acceptatd ||Creanta suEl

—

Caiegone deania (purd si simpla) conditie

[reante beneficiare a unor cauze de preferinta (Art 159 pct. 3) 1,698,635.33 lei 0,00 lei
Creante izvorate din raporturi de munca (Art. 161 pct. 3) 4,577.00 lei 0,00 lei
Creante bugetare (Art. 161 pct. 5) 368,889.00 lei 0,00 lei

Creante chirografare (Art. 161 pct. 8) 21,619.31 lei 0,00 lei

Total || 2,093,720.64 lei 0,00 lei

Tabelul definitiv este intocmit in conformitate cu dispozitiile legii nr. 85/2014, creantele creditorilor
find admise in categoriile de creante care le corespund dupa cum urmeaza:

@ creante garantate reprezinta creantele beneficiare ale unor cauze de preferintd;
® creante salariale sunt creantele izvorate din raporturi de munca;

® creante bugetare reprezintd creantele constdnd in impozite, taxe, contributii, amenzi gi alte
venituri bugetare, precum si accesoriile acestora. Isi pastreaza aceastd naturd si creantele
bugetare care nu sunt acoperite in totalitate de valoarea privilegiilor, ipotecilor sau a gajurilor
detinute, pentru partea de creanta neacoperita;

@ Creditori chirografari sunt creditorii debitorului inscrigi in tabelele de creante care nu beneficiaza
de o cauza de preferinta.

131  Situatia activului debitorului. Raportul de evaluare intocmit in cadrul procedurii

in scopul determindrii valorii activului societatii in cadrul procedurii de insolventa s-a procedat la
efectuarea inventarierii si la evaluarea patrimoniului debitoarei. Persoana de specialitate desemnata
de catre adunarea generala creditorilor a fost evaluatorul autorizat ANEVAR PROPERTY VALUATION
& MANAGEMENT SRL. Aceasta a comunicat administratorului judiciar raportul de evaluare care au
avut drept scop evaluarea intregului patrimoniu al ALBIVINIS SRL.
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Anunt privind depunerea raportului de evaluare a fost publicat in BPI nr. 5047/21.03.2023

in tabelul de mai jos sumarizam valorile de evaluare prezentate in raportul de evaluare intocmit de
evaluatorul PROPERTY VALUATION & MANAGEMENT SRL precum si soldul disponibilitatilor banesti
existente la data intocmirii planului:

O e U I P S L L S S AL W UL
Categorie activ || Valoare de piata Valoare de lichidare
Proprietate imobiliara - pensiune 1,726,920 lei 1,139,964 lei
Disponibilitati banesti 14,527 lei 14,527 Ieii
Total evaluare patrimoniu 1,741,447 lei 1,154,491 lei l
Total evaluare activ garantat 1,726,920 lei 1,139,964 lei
___Total evaluare activ liber de sarcini I 14527 leiff 14,527 lei

Conform raportului de evaluare intocmit de evaluatorul independent PROPERTY VALUATION &
MANAGEMENT SRL la care se adauga soldurile disponibilitatilor banesti la 30.06.2023, constatam o
valoare de piaté a patrimoniului ALBIVINIS SRL fn cuantum de 1,741,447 lei. in ceea ce priveste
valoarea de véanzare fortats (valoarea de lichidare), se estimeazé a fi in cuantum 1,154,491 lei.

Imobilul (pensiunea) si bunurile mobile din interiorul acestuia (aparate de aer conditionat,
televizoare, mobilier etc) sunt in garantia creditorului bancar CEC Bank SA.

Prin raportare la cele de mai sus constatdm cé in ipoteza deschiderii procedurii falimentului faté de
societatea debitoare, valoarea optenabild in urma lichidarii patrimoniului ALBIVINIS SRL este
estimata la 1,154,491 lei.

2 Reorganizarea judiciard a debitorului
2.1 Cadrul legal aplicabil

Legea aplicabild prezentei proceduri este legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a
insolventei si de insolventd, publicats in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 466 din data de 25.06.2074,

intrata in vigoare din data de 28.06.2014.

Prin Legea nr. 216 din 14 iulie 2022 pentru modificarea si completarea Legii nr. 85/2014 privind
procedurile de prevenire a insolventei si de insolventd si a altor acte normative, pu blicata in Monitorul
Oficial nr. 709 din 14 iulie 2022 au fost aduse schimbari semnificative in ceea ce priveste Legea nr.
85/2014 care afecteaza si aspectele referitoare la reorganizarea judiciard. Aceste modificri au intrat
in vigoare la data de 17 iulie 2022. Avand in vedere cd procedura de insolventa a Albivinis SRL s-a
deschis in data de 1 septembrie 2022, aceste modificari au o aplicabilitate directa in cadrul prezente

proceduri.

Pentru acuratete, precizam si faptul ca ultima modificare adusa Legii nr. 85/2014 a fost prin Legea
nr. 49/2023, publicatd in Monitorul Oficial nr. 183 din 3 martie 2023. Cu toate acestea, mentiondm
c5 aceste modificari nu se referd la procedura reorganizaérii judiciare si, in consecinta, nu au
aplicabilitate in contextul prezentei proceduri.
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Textele legale care reprezintd sediul materiei in privinta procedurii de reorganizare judiciara sunt
cele prevazute de art. 132 - 144 din cadrul legii nr. 85/2014. Luand ca punct de plecare acest cadrul
normativ, diagrama de mai jos ilustreazd, intr-un format concis, traseul general al acestei faze
orocedurale, oferind o sinteza a prevederilor legale relevante:

Pagind 13 din 43



(S) ule €EL WY >

"9PaAaId JOUN B AINYISUOD [N1DE Ul ealesasul ()
njipuod

SJLUNUE U] ‘DIB0[RA 2P UN[H} Ul 21e1abNnq JOj21uUraid BISI2AUOD) (M)
‘l1IojeA ap N ap essuw3 ()

AIINIISUOD INN1oe eatediipol (1)

3)eN3oe1UOD IZNE|D Joun ealedyIpo (H)

‘21ua|eAIYD? 12130310.4d B nes ijueleb aye 1aun e jeueleb INjnIoypaI
ealepiode N2 ejunaald ap Jojezned ealsbuns nes ealediipo (9)
ninAiRse e ejetied nes ejelol eazepiudi] (4)

193ueald |NuoD ui eyejd Ul ealep nes 1ojunung ealepiyar (3)
‘ealezIAIp nes eaunizn4 (q)

‘21n3nsuod a1puN( sueosiad a11ed LNUNG ap ealsnwsuel] (D)
‘Uejueuly sp eassuliqo (8)
2lelisiuiWpe ap INnidalp esiellsed ()

aninueid e aiedide up eaiaund niuad a18AO8PR UNSBIA
€ (p)-(1) ue geL Uy

(218U0|ESS 1} 10d NU) 31UaIND Jo|Bjueald e S1elYde ap Ba1el|epolA
(quspuadapul

JOleNn|eA? UN ep JWDOUl 2JenjeAd ap Injniodel ezeq ul elendjed
‘JUBUIIR} 3P ZeD U] IO|LINGLASIP B BAIIRUINSS BaleojeA ND sijeledwod uj
‘10|LIOYPaId 91240 I} B BZE3WLN LIgnbedsap 82) INjnjuauwije) BaJBNWIS «
‘alapundsel ap 1821eISap I} BA |NIOLGSP BINSEW 8D Ul 15 BIe( @
'91BZIIOARJIP 10[8}UBBID [NJUBLIEIR] «

'21BZII0ABJBP JUNS NN 2182 djueald ap 3jiiobaie) «

(@) LEL "9EL WY >

BINjSade
(n-a1s ad aseisod uud nes [iew
-a uud ‘Jenipnl InjniolensiuIwpe
eliib und qeueas U023} 1euULIO)
Ul SNS 1eW 81eucijuaul Jojaueosiad
SUWSURL] BA 35 ‘S|oxauUe
Aisnpul ‘aseziuebioal ap |nueld
JOjLO}PAID IN|NIBYWOD
15 Jepipnf injniolensiuiLupe
|enads |niojensiuiwipe
und ‘INjnIojgap esiwisuey 1
BA 18 [nJoNgep 1e0s10a1u) 153 240
u| jna3sibai e 15 injnjeungy ejei6
el esndap 1} ea INjnueld e aidod O

LELWY >

ejuapuodsalod ull
paleion esiwiad 2159 ed Innide}

e 15 wndaid 10j1IoNPaId ealeunpe
uy ueyd ej auaud nd BICA BA 85
pued 193ep e ‘sndoud e-| aled 1Njad
ealedipul nd finjnuejd eaiaundap
B| Jo1Bjal ‘|49 ul junue un ininueid
ealoundap B 9P 9|IZ § 9P UAULI) Ul
edijgnd ea Jeipni NIoJeNSIUILPY

€ CEL WY

(2) 15 (1) Jojeuenen e aijeuiquiod Q (g)
Ininaloe e ejeilied nes ejejol easepiyai (2)
lieyaoe easenuiuod 15 ealein)anisay (L)

‘eapanaid areod |nue|d

"AIIUYP INNjage) ealaundap e| ap 9|1z 3p (¢ :aseundo.d ap uswia|

:euoljusul ea |nue|d
ozjuean (e elejd ap )nwesbold inyojebijgo apuudnd ea |nue|d

‘INniclgap eualo ap ele) 19iald ealala) «
‘3|iqiuodsip aiepueuUl ajR2eo|fijN «
‘njniongap ieuande [noynads 15 3jieN|iqisod «

2103 UIp %02 215ad 110)pald (9)
Jepipnl jnuolesiuupy (Q)
[nicngaq (e)

:n> uodel Ul alesalpal ap sjpAidadsiad BIIpUl BA |NUE|d

‘uejd un aundoud 104




€ uIp G| euibeq

[niojessiuiwpe uud ealeougag

€ BEL WY

‘puBUWasUl BISEaDE IgeUYIS IS 128100 JUsLURIRI] UN BaAR I0A [NUe|d buidsal e a1ed 31ezII0ARap 3[2iueald)
‘Inueyd eidadoe alezuoaejap a|iLobaled anuip eun uind |9

(eynzau

34ed ulp buises| ap Nes Jpald 9p RIPLIUOD NI 3)RUWICHUOD U| 110 Injnuejd essewljuod e ap a|iz sp OF ul
[e1b21ul elIYOR 35 218D Bjueald 3|92k Juns) |nue|d Jeldadde ne B 2)eIapisucd JUNS 2)ezZUOARRpaU ajRjueald
‘€g] ue ajuapanaid iigyjgera 5 nieneba| je auepaa ap 1pund uip ‘eadsal |nue|d

‘Inueid gydande ajepald 195eLL (e JLOJBA [N|RIO UIp %0€ ulind |20

Juobaied anuip a1erewnl uijnd (92 sp 1e1de0R BINga.) jnue|d - (31ueald ap Ioba1ed { nes z eisixa edeq)
‘iuobaied g uiind |92 ap 1e1danoe aIngain INuUe|d - (Slueald ap Ioha1eD € BISIXe Ie(Q)

Juobaled g uiind |92 ap 1e3dad2R BINga.] |NUB|d - (31uesiD ap 1ob31ed § elsXa edeQ)

1§ipuod a|21e0lEWUIN U] JIPpUIS-|NI0ie2apnl 21182 9P JBULIUOD 2153 [Nue|d

® @

POOOO®

ovl WY > L WY >
_ggcm_..c].g.nmu
91LDIIPOW JUNS S1ESIBIUI JOjaUROSIad B 1S JOJLIO)paID ajajueaid i 11{e18100s 1IaAe B aiepueUY BIfenys
ajndalp ‘Joiezundsalod pow Ul eleziuebioal 8159 INNIOHGRP ESIRUAIDY e1dnse 10|LoHPaId INNIBHWOD
“(ue | wixew nd ibuniaid eaeyiqisod nd ‘ue f wixew) aueodel |elnsawil auizald
rl1sa0e ap enzeaaud epecuad ad ‘aieziuebioal ap injnue|d eaieindex3 BS INQa1] eA Jenipnl nIojeasIuILIpe
B| 2241 BA 35 DIpuls [n1012dapN[ 3112D ap Innue|d IIWUOD NZed U 'zed ednp 'nes |enads

aJeoygap I1ie1a100s |e aieziuebioal ap ininueld ealewlyuod
JIpuIs INjnioledspnl 8422 BA 85 JOJLOYIPaId Baleunpe 811D ap Injnuejd ieqoide |nzed uj

(1) SZL Wy
]
2Jeoygap I1ie1a100s easeziuebioal

n2 ejuaAjosul ap 1npasoud
e alapiysul ap ejunuas o ejunuoid
BA JIpUIS |NIOIEDSPN[ ‘S1Udpeds
3jualnd JoRjueald exe|d 15 ued
uud 21ewnse eyeid ap Jojniebigo
Joinny jundapuy Inzed uj

€ BEL'LEL WY

|
anadsal lsuobaled |e

JIIO[BA [N|BIOY UIP [ +90G B [IJRIOAE)

10A eUWeasU] 19110D31eD easeqoldy

asejeibolyd ajueald 21819 «
‘jigesuadsipul

JojoYpald BRIUealD) «

i

‘aje1abng alueald) o
‘3leleles ajueald) «
‘eluuajeid ap
9ZNED Joun B aleplauaq sjueald «
Jeledas
£ZE310A 218D 3iuealn ap obae
aleziuebioal
ap Injnue|d eidnse |NJOA ewildxe
1s-e niuad Injnuejd easaundap
Bl 9P 9IZ 3P (¢ WIXeW - O Wil
sp epeouad 0-1u] ‘'B1EDOAUCD I}
BA 1O|LIONPID B gle1auab ealeunpy




2.2 Autorul planului de reorganizare judiciara

Prezentul plan de reorganizare este intocmit si propus, in temeiul art. 132 alin. (1) lit. a) si b) din legea
nr. 85/2014 de catre societatea debitoare ALBIVINIS SRL, prin administrator special dna. PUFLENI
CHIRANA in colaborare cu administratorul judiciar Continuum SPRL.

in perioada de observatie, administratorul judiciar si societatea debitoare prin administratorul sau
special au conlucrat in mod strans, aceasta colaborare avand un efect benefic asupra activitatii
curente a societatii debitoare, realizand o activitate profitabila si acumuland disponibilitati banesti in

pericada de observatie.

Potrivit art. 132 alin. (1) din legea nr. 85/2014, ,(1) Urmditoarele categorii de persoane vor putea

propune un plan de recrganizare: (...)
a) debitorul, cu aprobarea adundirii generale a actionarilor / asociatilor, in termen de 30 de zile de

la publicarea tabelului definitiv de creante, cu conditia formuldrii intentiei de reorganizare potrivit
art. 67 alin. (1) lit. g), dacd procedura a fost declansatd de acesta, st in termenul prevdzut de art.
74, In cazul in care procedura a fost deschisd ca urmare a cererii unuia sau mai multor creditori;

b) administratorul judiciar, de la data desemndirii sale si pénd la indeplinirea unui termen de 30 de
zile de la data publicdrii tabelului definitiv ae creante;”

Sub aspectul conditiilor prevazute de acest text de lege ardtam urméatoarele:

® Declararea intentiei de reorganizare a fost depusa de cétre societatea debitoare la dosarul cauze
impreund cu cererea de deschidere a procedurii de insolventa

@® Hotararea adunérii generale a asociatilor din data de 02.10.2023 prin care asociatul unic societatii
debitoare aproba depunerea planului de reorganizare judiciara a societafii ALBIVINIS SRL.
Hotararea luatd in cadrul sedintei AGA convocatd de cétre administratorul judiciar Continuum

SPRL este anexata prezentului plan de reorganizare.

@ Planul este depus in termenul limits de 30 de zile prevazut de legea 85/2074. Tabelul definitiv
de creante a fost publicat in BPI nr. 14130 din 07.09.2023. In raport cu prevederile art. 181 alin.
(1) pct. 2 Cod proc. civ,, termenul de 30 de zile, in calcularea caruia nu intra prima zi, respectiv
data de 07.09.2023 si nici ultima zi, respectiv data de 07.10.2023, se Tmplineste in data de
08.10.2023, care este o zi de duminic, sarbatoare legald. Astfel conform legii 85/2014 termenul
limita pentru depunerea planului de reorganizare al societatii debitoare ALBIVINIS SRL este data
de 09.10.2023. Planul de reorganizare este depus anterior acestei date.

Totodatd in raport cu prevederile art 132 alin. (4) din legea nr. 85/2014, mentionam faptul ca sunt
respectate conditiile legale in privinta posibilitatii depunerii planului de reorganizare, astfel:

® Societatea debitoare ALBIVINIS SRL nu a mai fost subiect al procedurii prevézute de Legea nr.
85/2014 intr-un interval de 5 ani anterior formularii cererii introductive;



® Societatea debitoare ALBIVINIS SRL, administratorii sau asociatii nu au fost condamnati definitiv,
cu 5 ani anterior deschiderii procedurii, pentru una din infractiunile prevézute de Legea nr.
85/2014. Anexam in acest sens cazierele judiciare ale societatii debitoare si ale asociatilor.

2.3 Scopul concret al planului de reorganizare judiciara

Orice plan de reorganizare reprezinta, in esentd un plan de afaceri, o oferta facuta creditorilor in
care, autorul acestuia, propune o situatie mai avantajoasd ipotezei care rezulta din simularea
falimentului. Necesitatea ca orice plan sa respecte conditile legale prevazute de institutia
tratamentului corect si echitabil” reglementate de legea 85/2014, reprezinta garantia oferita
creditorilor in sensul respectarii acestui echilibru.

Potrivit art. 5 alin. (1) pct. 54 din cadrul legii nr. 85/2014, prin sintagma reorganizare judiciara se
inteleg urmatoarele:

... procedura ce se aplicd debitorului in insolventd, persoand juridicd, in vederea achitdrii datoriilor acestuia,
conform programului de platd a creantelor. Procedura de reorganizare presupune intocmirea, aprobarea,
confirmarea, implementarea si respectarea unui plan, numit plan de reorganizare, care poate sd prevadd,
nelimitativ, impreund sau separat:

a) restructurarea operationald si / sau financiard a debitorului;

b) restructurarea corporativd prin modificarea structurii de capital social;

¢) restrdngerea activitdtii prin lichidarea partiald sau totald a activulul din averea debitorului”

in mod implicit, scopul oricarui plan de reorganizare judiciard, porneste de la insasi scopul procedurii
insolventei, reglementata de legea nr. 85/2014, mentionat expres la art. 2 al legii:

,Scopul prezentei legi este instituirea unei proceduri colective pentru acoperirea pasivului debitorului, cu
acordarea, atunci cénd este posibil, a sansei de redresare a activitdtii acestuia”

Astfel, acoperirea pasivului debitorului, scopul principal al procedurii de insolventd, se poate realiza
prin doud modalitdti principale:

o fie prin redresarea activitatii debitorului,
S fie prin lichidarea averii acestuia, n cadrul unei proceduri de reorganizare sau a une

proceduri de faliment.

! Institutia tratamentului corect si echitabil este reglementata de art. 139 alin. (2) din legea nr. 85/2014 ,(2)
Tratament corect si echitabil existd atunci cénd sunt Indeplinite cumulativ urmdtoarele conditic

a) niciuna dintre categoriile care resping planul si nicio creantd care respinge planul nu primesc mat putin decat
ar fi primit in cazul falimentului;

b) nicio categorie sau nicio creantd apartindnd unei categorii nu primeste mai mult decdt valoarea totald a
creantei sale;

¢) in cazul in care o categorie defavorizatd respinge planul, nicio categorie de creante cu rang inferior categoriel
defavorizate neacceptante, astfel cum rezultd din ierarhia prevdzutd la art. 138 alin. (3), nu primegte mai mult
decdt ar primi in cazul falimentulug;

d) planul prevede acelasi tratament pentru fiecare creantd in cadrul unel categorii distincte, cu exceptia rangului
diferit al celor beneficiare ale unor cauze de preferintd, precum si in cazul in care detindtorul unei creante
consimte la un tratament mai putin favorabil pentru creanta sa.”
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Societatea debitoare si-a manifestat de la bun inceput intentia sa ca, beneficiind de protectia oferita
de procedura insolventei, s& efectueze demersurile necesare in vederea restructurdrii activitatii sale
si, ulterior, a reinsertiei sale in circuitul economic concomitent cu acoperirea intr-un grad cat mai
mare a pasivului sdu. De altfel, aceste doud obiective, reflectate si in scopul declarat al procedurii
insolventei, sunt convergente. La nivel european, se vorbeste tot mai mult despre instituirea unei
culturi a salvdrii” ca scop al reglementrilor viitoare®, Motivul legitim si, in acelasi timp, pragmatic
care sta la baza tuturor acestor preocupdri porneste de la urmatoarele observatii statistice: .Conform
indicatorilor Béncii Mondiale, ratele de recuperare din UE sunt cuprinse intre 30%, in Croatia si
Romdénia, si 90%, in Belgia si Finlanda. Ratele de recuperare sunt mai mari in economiile in care
restructurarea este procedura de insolventd cel mai des intdlnitd. In aceste economii, creditorii se pot
astepta, In medie, la recuperarea a 83% din creantele lor, fatd de o medie de 57% in procedura de

lichidare®

Pornind de la aceastd situatie, prezentul plan de reorganizare are ca scop principal redresarea
activitstii debitoarei prin continuarea activitatii din prezent (facilitai de cazare pentru vacante in Delta
Dunérii). De asemenea, prin instituirea unei supravegheri atente din partea creditorilor si a
administratorului judiciar scopul este de acoperire intr-o proportie cat mai mare a datoriilor

acumulate.

in raport cu aceste datorii care trebuie achitate, principalul mijloc de realizare privit din perspectiva
legii insolventei, il constituie tocmai reorganizarea economica a societatii debitoare, salvarea si
mentinerea acesteia in circuitul economic si social, cu toate avantajele care decurg din aceasta.

Asa cum am mentionat anterior, este mult mai probabil ca o afacere functionald sa genereze
resursele necesare acoperirii pasivului decat ar putea sa o faca operatiunea de lichidare a averii unei
societati aflate in faliment.

Luand in considerare propunerile comerciale formulate prin prezentul plan, disponibilitatile bdnesti
existente, principiul maximizarii distribuirilor, constatdm c& exista premise certe care ne indreptatesc
sa consideram c3 scopul acestui plan de reorganizare poate fi atins ulterior aprobari lui de catre
adunarea creditorilor si confirmérii acestuia de cétre judecétorul-sindic.

2.4 Perspectivele de redresare

La intocmirea prezentului plan de reorganizare au fost asumate urmatoarele premise si perspective
de redresare:

9 Societatea desfasoara activitate la acest moment. Dupd impactul pandemiei asupra turismului
se asteapt’ ca gradul de ocupare al pensiunii sa creasca de la sezon la sezon;

2 Mai presus de toate, scopul propunerii este aprofundarea unei culturi a salvdri in UE", Propunere de
DIRECTIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN §I A CONSILIULUI privind cadrele de restructurare preventiva, a
doua sansa si masurile de sporire a eficientei procedurilor de restructurare, de insolventa si de remitere de
datorie si de modificare a Directivei 2012/30/UE, Capitolul 3, pp. 47 — 51, disponibila la:
https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/1/2016/RO/COM-2016-723-F1-RO-MAIN-PART-1.PDF,  pag.
7, ultima accesare: 28.12.2019.

3 Indexul ,Doing Business" al Bancii mondiale pentru 2016, Apud, Ibidem, pag. 3
Pagina 18 din 43



9 Diminuarea costurilor fixe prin reducerea costurilor cu salariile in perioada in care pensiunea nu
functioneaza (practic societatea disponibilizeaza salariatii temporar pentru a stopa generarea
de contributii suplimentare la bugetul de stat si plata salariilor).

2 Societatea dispune de bazj materiald (pensiunea nu necesita investiti majore, ci doar
mentenantd) si umand (personalul cu experientd) pentru desfasurarea unei activitai fara

sincope n perioada de sezon;

= Afacerea este una de familie, iar implicarea totald a asociatului unic si administratorului special
este obligatorie avand in vedere interesul acestuia de salvare a afaceri;

2 Fidelitatea clientilor, multe grupuri de turisti revin la pensiune anual;

= Administratorul este in proces de dezvoltare a activitatii, cdutand oportunitati pentru extinderea
activitatii si atragerea de noi clienti (promovare pentru obtinerea de evenimente si grupuri de

turisti).

3 Strategia de reorganizare. Sursele de finantare ale planului si durata prevazuta
pentru derularea acestuia

In opinia autorilor planului, singura varianta care mdreste gradul de recuperare al creantelor de catre
creditorii participanti in procedura de insolventa ALBIVINIS SRL este continuarea activitatii societatii
pentru mentinerea activului functional si vandabil, iar pe parcursul perioadei de reorganizare
valorificarea acestuia la un pret cat mai apropiat de valoarea de piata.

Prezentul plan de reorganizare prevede urmdtoarele:

A. Asigurarea unor surse de finantare din:

Sursa 1 — Prestarea de servicii turistice, organizarea de evenimente corporate, oferirea serviciilor de
cazare individuald si restaurant, activitate desfasuratd in Delta Dunarii prin explotarea activului

propriu, Pensiunea Andra.

Sursa 2 — VAnzarea: in situatia in care se primeste o oferta fermd, pentru maximizarea averii societatii
si celeritatea efectuarii distribuirilor citre creditori, prin prezentul plan se prevede c3 oricand in
perioada de reorganizare se poate aplica masura la valorificarea a pensiunii turistice.

Sursa 3 - inchirierea: in ipoteza in care nu se indeplinesc previziunile financiare din prestarea
serviciilor turistice sau apare o oferta ferma, pensiunea se va inchiria la un pret superior celui obtinut
din rezultatul net al serviciilor turistice prestate. De asemenea, daca se obtin oferte de inchiriere a
imobilului pentru transformarea in pensiune pentru seniori (camin de batrani), atunci se va stopa
activitatea turistica si se va inchiria pentru aceasta activitate.

Sursa 4 — Imprumuturi: Obtinerea de imprumuturi de la asociatul unic sau alte persoane
fizice/juridice pentru indeplinirea obligatiilor asumate prin plan (daca va fi cazul)

B. Echilibrarea activului cu pasivul;
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Situatia patrimoniald a societdtii se prezinta azi ca o situatie dezechilibrata in care datoriile depagesc
valoarea activelor evaluate. Creantele chirografare nu pot fi acoperite intr-un termen de 4 ani, cu
atat mai putin printr-o procedura de faliment, astfel ca prezentul plan nu prevede plati catre
categoriile creditorilor bugetari si chirografari inscrise in tabelul definitiv de creante prevazute de

art. A.161 pct.5 si art. 161 pct.8.
C. Distribuiri cdtre creditori.

in vederea asigurarii reusitei planului de reorganizare, potrivit prevederilor art. 133 alin. (5) din legea
nr. 85/2014, planul va specifica masuri adecvate pentru punerea sa in aplicare, precum masurile
enumerate cu caracter exemplificativ in cuprinsul textului normativ anterior mentionat. Prezentul
plan prevede urmatoarele méasurile enumerate in art. 133 alin 5 literele:

JA. pdstrarea, in intregime sau in parte, de ctre debitor, a conducerii activitatii sale, inclusiv
dreptul de dispozitie asupra bunurilor din averea sa, cu supravegherea activitdtii sale de cdtre
administratorul judiciar desemnat in conditiile legii;

B obtinerea de resurse financiare pentru sustinerea realizdrii planului si sursele de provenientd
a acestora, finantdrile aprobate prin plan urmdnd sd beneficieze de prioritate la restituire potrivit
prevederilor art. 159 alin. (1) pct. 2 sau, dupd caz, potrivit prevederilor art. 167 pct. 2;

E. lichidarea tuturor sau a unora dintre bunurile averii debitorului, separat ori in bloc, libere de
orice sarcini, sau darea in platd a acestora cdtre creditorii debitorului, in contul creantelor pe
care acestia le au fatd de averea debitorului. Darea in platd a bunurilor debitorului catre creditorii
sdi va putea fi efectuatd doar cu conditia prealabild a acordului scris al acestora cu privire la
aceastd modalitate de stingere a creantei lor;

F. lichidarea partiald sau totald a activului debitorului in vederea executdrii planulul. Sumele de
bani obtinute dupd vanzarea unor bunuri asupra cdrora poartd cauze de preferintd, potrivit
prevederilor Codului civil, vor fi distribuite, obligatoriu, creditorilor titulari ai acelor cauze de
preferintd, cu respectarea dispozitiilor art. 159 alin. (1) st ();"

In esentd, principale masuri prezentate prin plan se referd la:

M&suri de restructurare operationald (surse de finantare):

Obtinerea de resurse financiare din activitdtile de promovare, organizare si prestare a serviciilor
turistice in Delta Dunarii — exploatarea activului Pensiunea Andra

Obtinerea de resurse financiare Obtinerea de imprumuturi de la asociatul unic sau alte

provenite din inchiriere (daca va fi persoane fizice/juridice pentru indeplinirea obligatiilor
cazul) asumate prin plan (dacé va fi cazul)

Vanzarea activului principal (pensiunea) in eventualitatea primirii unei oferte sau urmare a
neindeplinirii obligatiilor din graficul plati
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Masuri de restructurare financiara:

Ajustarea pasivului prin reducerea Esalonarea unor datorii, conform programului

cuantumului creantelor de plati

M3suri de restructurare corporativa (fuziune, divizare etc): Nu sunt prevazute
31 Masuri adecvate de obtinere a resurselor financiare

311 Continuarea activitatilor de prestari servicii in domeniul turismului

Societatea ALBIVINIS activeazd in domeniul
HORECA, avand in proprietate Pensiunea Andra
situatd in comuna Mahmudia, judet Tulcea —
Rezervatia Biosferei Deltei Dunarii.

Activitatea societatii consta in:

® servicii de cazare, pensiunea dispune de 17
camere utilate si dotate, fiind clasificatd ca
avand 4 margarete, zona de grétar, foisor,
piscind, curte betonatd, receptie;

@ servicii de restaurant, pensiunea avand
, restaurant separat si oferind servicii de servire a
meselor  clientilor cazati in  pensiune.
Restaurantul este clasificat ca avand 3 stele. De
B >semenea, pensiunea dispune de receptie cu
i Dar.

Cladirea este dotata si utilaté cu: centrald
| termica pe lemne, set paratrasnet, retele
exterioare, imprejmuire pensiune.

—y

Pensiunea este situatd intr-o zona turistica cu
vad turistic ridicat, astfel incat are potential si
premise de dezvoltare in viitor, insd in zond
existd multe alte facilitdti de cazare moderne,
concurenta fiind astfel la un nivel ridicat. Aceasta
functioneaza  preponderent  sezonier, in
perioada aprilie — noiembrie.
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Servicile din cadrul restaurantului cuprind
meniu vegetarian, bucatarie locala tipica si
degustari sau evenimente etno-gastronomice.

Atractiile din apropiere sunt: parcuri tematice,
aqua-park, rezervatie naturald, muzee si galerii
de artd, situri istorice si artistice, biserici i
manastiri.

Ca si activitati care pot fi desfasurate in cadrul
pensiunii se numara birdwatching (privitul pasarilor), vanatoare, pescuit, Tnotat. Locatia are amenajat

spatiu de joaca pentru copii si piscind pentru copii.

fn cadrul pensiunii se organizeazd team-
building-uri, petreceri private, luna de miere,
vacante tematice, partide de pescuit,
birdwatching (privitul paséarilor), water safari,
gastronomie pescareasca si multe altele.

Societatea nu are in prezent salariati, insa fiind
un business de familie, administratorul impreuna
e cu familia se ocupd direct de bunul mers al

activitatii, astfel gradul de implicare in afacere fiind mai ridicat.

La data intocmirii planului de reorganizare societatea desfasoara activitate continud. Prezentul plan
prevede continuarea activitatii de cazare si masa, precum si posibilitatea inchirierii activului pentru
evenimente de tip corporate sau evenimente private. Pozifia geograficd a pensiunii faciliteaza
activitatea desfasurat3, fiind preponderent turismul de weekend.

La data intocmirii planului de reorganizare
societatea desfasoard activitate  continua.
Prezentul plan prevede continuarea activitatii de
cazare si masa, precum si posibilitatea inchirierii
activului pentru evenimente de tip corporate
sau evenimente private. Pozitia geografica a
pensiunii faciliteaza activitatea desfasurats, find
preponderent turismul de weekend.

Prin derularea prezentei masuri se estimeaza a se genera urmatoarele venituri:

Sursa de finantare AN 1 AN 2 AN 3 AN 4 TOTAL (lei)
Venituri din prestari de servicii cazare 158,379 190,055 228,066 273,679 850,178
Venituri din vanzarea marfurilor 30,000 36,000 43,200 51,840 161,040

3.1.2 Inchirierea activului principal — pensiunea Andra
in ipoteza in care nu se indeplinesc previziunile financiare din serviciile turistice sau apare o ofertd

ferma, pensiunea se va inchiria la un pret superior celui obtinut din rezultatul net al serviciile turistice
prestate. De asemenea, dacé se obtin oferte de inchiriere a imobilului pentru transformarea in
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pensiune pentru seniori {(camin de batrani), atunci se va stopa activitatea turistica si se va inchiria
pentru aceasta activitate.

Pretul de inchiriere trebuie s& asigure achitarea obligatilor asumate prin programul de plati.
Potentialul contract de inchiriere va fi analizat si avizat de administratorul judiciar conform art. 58 si

84 din Legea 85/2014 si comunicat creditorilor.

3.1.3 Vanzarea activului principal — pensiunea Andra

In situatia in care in pericada de reorganizare:

i) se obtine o ofertd fermé de cumparare;

sau
ii) in cazul esusrii masurilor de reorganizare propuse mai sus (nu se genereaza suficiente resurse

financiare pentru sustinerea graficului de plati sau se acumuleaza datorii curente);

pentru a maximiza averea societétii si a accelera efectuarea distribuirilor catre creditori, planul
prevede c3 in orice moment al pericadei de reorganizare se poate aplica masura de valorificare a
unitatii turistice din proprietatea societatii - Pensiunea Andra (imobil si bunuri mobile aferente).

Pandemia si razboiul din Ucraina au afectat major activitatile din domeniul turismului si apetitul
pentru investitii in active din Delta Dunarii. Drept pentru care pana la acest moment nu s-au primit

oferte ferme de cumparare a pensiunii.

Mentionam faptul c& valorificarea activelor din patrimoniul societatii urmeaza a fi efectuatd cu
respectarea prevederilor art. 133 alin. 5 Iit. E si F din Legea nr. 85/2014.

In ipoteza valorificarii activului care face obiectul drepturilor de preferintd, administratorul judiciar va
proceda la acordarea masurilor de protectie echivalentd a creantei garantate. Indiferent de
prevederile Programului de Plati se va proceda la efectuarea distribuirilor sumelor incasate din
vanzare citre creditorul titular al dreptului de preferinta conform art. 133 alin. 5 lit. F, teza finala din

Legea nr. 85/2014.

Tn cazul in care activul asupra ciruia poartd garantia este valorificat la un pref mai mare decat
valoarea de piat estimatd prin raportul de evaluare (valoare identica cu partea din creantd rdmasa
in categoria creantelor beneficiare a unei cauze de preferinta), valoarea suplimentard obtinuta din
valorificare va reveni creditorului garantat conform art. 103 din Legii nr. 85/2014 care prevede

urmatoarele:

,Creantele beneficiare ale unei cauze de preferintd se inscriu in tabelul definitiv pdand la
valoarea de piatd a garantiei stabilitd prin evaluare, dispusd de administratorul judiciar sau de
lichidatorul judiciar, efectuatd de un evaluator desemnat potrivit prevederilor art. 61 In cazul in
care valorificarea activelor asupra cdrora poartd cauza de preferintd se va face la un pret mai
mare decdt suma inscrisa in tabelul definitiv sau In tabelul definitiv consolidat, diferenta
favorabild va reveni tot creditorului garantat, chiar dacd o parte din creanta sa fusese inscrisd
drept creantd chirografard, pand la acoperirea creantei principale si a accesoriilor ce se vor
calcula conform actelor din care rezulta creanta, pdnd la data valorificrii bunului. Aceastd
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prevedere se aplicd si in cazul esudrii planulul de reorganizare si vanzdri bunului in procedura
de faliment”

Avand in vedere ca prevederile art. 103 sunt speciale si se aplicd cu prioritate, nu este necesara
modificarea planului de reorganizare deoarece distribuirea se va efectua in baza acestui text special”.

314 Obtinerea de imprumuturi de la asociati sau alte persoane fizice/juridice
pentru indeplinirea obligatiilor asumate prin plan sau pentru capital de lucru

O altd masura prevazuts, cu caracter general, prin prezentul plan este obtinerea de disponibilitati
banesti din imprumuturi acordate de asociati, partenerii comerciali sau oricare entitate interesatd in
vederea facilitarii reorganizarii societatii.

Asociatul unic al societatii, dna Pufleni Chirana, si-a manifestat disponibilitatea de a finanta societatea
in perioada de reorganizare judiciard pentru realizarea obiectului de activitate si respectarea

programului de plati.

Finantarile acordate se incadreaza in prevederile art. 133 alin (5) lit. B din legea 85/2014: ,obtinerea
de resurse financiare pentru sustinerea realizdrii planului si sursele de provenientd a acestora,
finantdirile gprobate prin plan urménd sd beneficieze de prioritate la restituire potrivit prevederilor art.
159 alin. (1) pct. 2 sau, dupd caz, potrivit prevederilor art. 161 pct. 2;"

3.2 Masuri adecvate de restructurare financiara

Situatia patrimoniald a societatji se prezintd azi ca o situatie dezechilibrata in care datoriile depasesc
valoarea activelor evaluate. Creantele bugetare si chirografare nu pot fi acoperite intr-un termen de
4 ani, cu atat mai putin printr-o procedura de faliment, astfel ca prezentul plan nu prevede plati
citre categoriile creditorilor bugetari si chirografari inscrise in tabelul definitiv de creante prevazute

de art. A.161.pct.5 si art. 161.pct.8.

Raportat la scopul principal al planului de reorganizare, continuarea activitatii si maximizarea platilor
catre creditorii inregistrati in masa credald, si in conditiile in care din valorificarile de active si
recuperarile de creante se vor obtine sume suplimentare celor prevazute deja prin programul de
plati, administratorul judiciar va face aplicarea prevederilor art. 140 alin. (3) din legea nr. 85/2014,
potrivit cruia: ,Sumele provenite din activitatea curentd a debitorului sau din valorificarea activelor
negrevate de cauze de preferintd vor fi previzute a se distribui pro rata pentru fiecare creantd
prevdzutd a se achita in timpul reorganizdri, dupd deducerea sumelor prevdzute ca fiind necesare
pldtii creantelor curente exigibile si a celor necesare asigurdrii capitalului de lucru, dacd este cazul.
Programul de platd a creantelor va prevedea plata acestor sume in trimestrul consecutiv celui la care

aceste sume devin disponibile”

4 Se poate totusi anticipa mdcar un caz de distribuire in reorganizare: dacd bunul garantat se vinde la un pret
superior celui la care a fost evaluat in vederea intocmirii tabelului de creante, excedentul va reveni tot creditorului
garantat, dar nu prin modificarea planului de reorganizare (care cuprinde si programul de platd al creantelor),
pentru cd unii creditori se pot opune, ci in temeiul legii, iar operatiunea respectivd va constitut in sine o distribuire”
(Radu Bufan (coordst), Andreea Deli-Diaconescu, Florin Motiu, .., Tratat practic de insolvenid, Editura.
Hamangiu, Bucuresti, 2014, pag. 740
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3.3 Durata planului de reorganizare

Planul de reorganizare prevede o perioada de derulare maxima de 48 luni (4 ani) in conformitate
cu art. 133 alin (3*1), perioada estimatd de autorii planului a fi suficienta pentru achitarea creantelor
prevazute prin prezentul plan.

in masura in care obiectivele stabilite prin plan nu vor putea fi realizate in intervalul propus pentru
implementarea acestuia, conform art. 139 alin. (5) din Legea insolventei, modificarea planului de
reorganizare sau prelungirea duratei acestuia se poate face oricand pe parcursul procedurii, cu
respectarea conditiilor de vot si de confirmare prevazute de legea insolventei.

De asemenea, in masura in care obiectivele propuse prin acest plan vor fi atinse intr-o pericada mai
scurts de timp, cu referire in principal la achitarea datoriilor catre creditorul garantat, durata de
implementare a planului va putea fi scurtata in mod corespunzator.

4 Previziunile financiare pe perioada derularii planului de reorganizare

Constructia bugetului de venituri si cheltuieli, prognoza fluxului de numerar si programul de plati au
fost realizate pornind de la activitatea societatji si a constrangerilor generate de piata. in intocmirea
situatiilor s-a finut cont de strategia de reorganizare si masurile propuse, structura costurilor directe
si indirecte, de bunurile garantate ale societatii, precum si de datoriile din perioada de observatie

41 Previziuni privind bugetul de venituri si cheltuieli

Bugetul de venituri si cheltuieli este un document care fundamenteaza activitatea financiara si
directioneaza executarea acesteia pe 0 perioada de gestiune determinatd. In acelasi timp, Bugetul
de Venituri si Cheltuieli constituie instrumentul de realizare a autonomiei financiare si reflecta toate
resursele unei societati si destinatia lor.

411 Bugetul de venituri si cheltuiel
BUGETUL DE VENITURI SI CHELTUIELI An1 An 2 An 3 An 4 Total
Venituri din prestari de servicii cazare 158379 | 190,055 | 228066 | 273,673 850,178
Venituri din vanzarea marfurilor ) 30000 | 36000 | 43200 51840 | 161,040
Total Venituri 188,379 226,055 271,266 325,519 1,011,218

Cheltuieli cu personalul (inclusiv taxe) 36810 | -40491| -44540| -48994|  -170835
Cheltuieli c.u materii prime si materiale 1,200 1,200 1,200 1,200 4,800
consumabile . o =L PSP ITE. | <IN N
Cheltuieli cu marfurile -20,000 -24,000 |  -28800 |  -34,560 -107,360
Cheltuielile cu ;erwcule executate de terti 2,000 2,000 2,000 2,000 8,000
(subcontractori) il | R |
_Cheltuieli cuenergiesiapa 25454 |  -30,545 | -36654| -43984)|  -136637
Cheltuieli postale si taxe telecomunicatii 80|  -880| 968  -1065 -3,713
Cheltuielile cu onorariul fix al adm. judiciar | -30,000 |  -30,000 | -30,000|  -30,000 -120,000
Cheltuielile cu onorariul variabil al adm. judiciar | -7.729 | -16500|  -16500 f  -26,909 -67,638

Total cheltuieli féird amortizdri -123,993 145,616 |  -160,662 -188,713 -618,983
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SefrCai Oﬁfi;ﬁ;g;;””‘ G L 64386 | 80439 | 10604 | 136806 392,235
Amortizari active 07613 | 107613 107613 | 107,613 | -430452
E BT - rezultat din exploatare -43,227 -27,174 2,991 29,193 -38,217
Cheltuieli cu dobéanzile -92,798 -81,248 -67,073 -33,171 -274,291
Rezultat financiar -92,798 -81,248 -67,073 -33,171 -274,291

REZULTATUL BRUT AL EXERCITIULUI -136,025 -108,422 -64,082 -3,978 -312,507
Impozit pe venitul microintreprinderilor -1,884 -2,261 -2,713 -3,255 -10,112
REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI -137,909 | -110,683 -66,795 -7,233 -322,619

412 lpotezele avute in calcul la intocmirea bugetului de venituri si cheltuieli

Venituri incluse sunt aferente masurilor previzionate pe cele 48 luni ale planului intocmit, conform
informatiilor detaliate in capitolul anterior, Strategia de Reorganizare. De asemenea, s-a tinut cont

Toate veniturile se transpun si in cifra de afaceri;
Situatiiile financiare se modificd corespunzator in cazul valorificarii activului in perioada de

reorganizare;

de
® Pe baza datelor comunicate de administratorul special si rezultatelor din anii 2021-2022;
@®
®

Cheltuielile aferente au fost estimate astfel:

® Cheltuielile cu marfurile, utilitatile si consumabilele necesare desfasurarii activitatii au fost
estimate in raport cu veniturile estimate (ponderea acestor cheltuieli in total venituri din 2021 si
2022);

® Cheltuielile cu personalul — estimat un singur salariat. Activitatea va fi sustinutd de familia
administratorului;

® Cheltuielile administrative sunt estimate pe baza mediei lunare din anul 2022;

® Onorarille administratorului judiciar au fost estimate in conformitate cu aprobarea Adunari
Creditorilor;

® Cheltuielile cu dobanzile pentru creditele bancare Inscrise in tabelul definitiv de creante au fost
prevazute in cuantum de 7%j/an (Dobanda de referinta BNR® valabil3 la data propunerii planului)
calculat la valoarea debitului rémas in sold.

® Se inregistreaza cheltuiald trimestriald cu impozitul pe venitul microintreprinderilor din anul

2024,

Situatia completd a bugetului de venituri i cheltuieli pentru perioada previzionata este prezentata
in Anexa nr. 2: Bugetul de venituri si cheltuieli

42 Previziuni privind fluxul de numerar

Referitor la sursele de finantare a programului de plati, potrivit prevederilor art. 133 alin. 5, lit. B) din
Legea insolventei, cu modificarile si completarile ulterioare, planul de reorganizare prevede sursele
de finantare ale acestuia in capitolul 3 — Strategia de Reorganizare. In tabelul fluxurilor de trezorerie

5 Dobanda legala remuneratorie sau Dobanda de referintd BNR sau Dobanda de politica monetara publicata pe
site-ul BNR: httos://www,bnr’.ro/Rata‘dGbanzii-de-oolitica-monetara—1744—Mobile.asm
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de mai jos se prezintd calendarul Incasérilor si pldtilor efectuate conform strategiei de reorganizare
propusa.

4.21 Fluxul de numerar

FLUX DE NUMERAR An 1 An?2 An 3 An 4
Disponibil la inceputul perioadei 1,577 17,104 8,418 20,401
INCASARI TOTAL inclusiv TVA [ 378998 | 538798 | 536557 | 743,868
Incasari din prestri servicii 166,298 199,558 239,469 287,363
incasan din vanzari marfuri _ 32,700 39,240 47,088 56,506
incasari din mprumuturl acordate de asooat/a\te persoane 170,000 180,000 180,000 620,000
PLATI TOTAL inclusiv TVA 208,894 | -217,484 -214573 | -161,720
Plati salarii nete s ; ~-20982 |  -23,080 25388 | -2/927
Plati taxe salariale _ -15828 | 1741 -19152 -21,067
Pl&ti furnizori de combusubl\ piese de schimb si alte ‘materiale 1,428 1428 1,428 1428
consumabile ‘o . ] i
Plati servicii executate de terti (subcontractori sialte servici) | -2,380 ~ -2,380 | —2 380 -2,380
Plati fu furnlzorl de utilitati _ 7 ] -27,745 | -33,294 | -39953 | -47.943
Plati servicii postale si taxe telecomumcatn ) ) = -952 | -1.047 | -1152 | -1,267
Plati onorariu fix al adm. judiciar | 35700 -35700| -35700|  -35700
PIati onorariu variabil al adm. judiciar _ 9,197 19,635 | -19,635 -32,022
Pléti de impozit pe venitul microintreprinderilor | e84l 2261  -2713 -3,255
Plati dobanzi CEC Bank (Dobéanda de referinta BNR = 7%) -92,798 |  -81,248 -67,073 |  -33171
Masa credala |  -154,577 190,000 -250,000 -758,189
Creante garantate -150,000 190,000 -250,000 -758,189
Creante salariale -4,577 - - -
Creante bugetare 2 : = -
Creante chirografare 5 5 - -

Disponibil sfarsit perioada 7,104 | 18418  20401] 19920

422 Ipotezele avute in calcul in estimarea fluxului de trezorerie

Ipotezele avute in calcul in estimarea fluxului de trezorerie:

® Sursele de finantare sunt prezentate detaliat si fundamentate in capitolul anterior, Strategia de
Reorganizare.

ncasarile din activitatea curent3 se realizeaza in aceeasi luna cu serviciul prestat;

Sunt estimate incasari cu TVA din activitatea de turism in cuantum de 1 mil. lef;

Sunt estimate incaséri din finant3ri acordate de asociat/alte persoane in cuantum de 860 mii lei;
Platile se efectueaza in aceeasi luna cu achizitia/cheltuiala;

® ©®@® e
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® Sunt prevazute plati de dobanzi pentru creditele bancare inscrise in tabelul definitiv de creante.
Dobanda prevazut3 prin plan in cuantum de 7%/an (Dobanda de referintd BNR® valabil3 la data

propunerii planului) calculatd la valoarea debitului rdmas in sold.
@ Situatiiile financiare se modificd corespunzator in cazul valorificarii activului in perioada de

reorganizare,
® Distribuirile citre creditorii inscrisi in masa credala sunt in cuantum total de 1,352 mii lei.

Situatia completd a fluxului de numerar pentru perioada previzionatd este prezentata in Anexa nr.
3: Fluxul de numerar. Situatia distribuirilor este detaliatd in capitolul 5.1 Distribuiri si in Anexa nr. 4

Programul de PIati.

5  Situatia acoperirii pasivului debitorului

Distribuirile de sume cétre creditorii societatii urmeazi a se efectua in conformitate cu Programului
de plati — Anexa nr. 4 programul de platd a creantelor. Programul de platd a creantelor reprezinta,
conform definitiei legale, tabelul de creante mentionat in planul de reorganizare care cuprinde
cuantumul sumelor pe care debitorul se obliga sa le pléteasca creditorilor, prin raportare la tabelul
definitiv de creante si la fluxurile de numerar aferente planului de reorganizare, si care cuprinde:

a) cuantumul sumelor datorate creditorilor conform tabelului definitiv de creante pe care debitorul

se obligd sa le plateasca acestora;
b) termenele la care debitorul urmeaza sa plateasca aceste sume;

51 Situatia acoperirii creantelor inscrise la masa credala

5.11 Programul de plata al creantelor

A. Distribuiri ctre creditorii garantati prevazute de art. 138 alin. 3 lit. a)

Planul de reorganizare prevede, fata de creditorii garantatj, distribuiri de 79% din totalul grupei, din
care 100% din creantd pentru creditorul CEC BANK SA si 0% pentru creditorii fideiusori Pufleni

Chirana si Pufleni Costica

Creantd AR R R e
Distribuiri | Distribuiri | Distribuiri | Distribuiri Total
CREANTE GARANTAIE SGupal Tl An1 An2 An3 And | distribuii
definitiv
CEC BANK SA 1,348,189 150,000 190,000 250,000 758,189 1,348,189
PUFLENI CHIRANA si PUFLENI COSTICAT 350,446 0 0 0 0 0

¢ Dobanda legala remuneratorie sau Dobanda de referinta BNR sau Dobanda de politica monetara publicata pe
site-ul BNR: https://www.bnr.ro/Rata-dobanzii-de-politica-monetara-1744-Mobile.aspx

7 Creanta de 350,446 lei reprezintd suma provenita din executarea silita a fideiusorilor Pufleni Chirana si Pufleni Costica. Creanta este
subordonata platii creantei CEC BANK SA conform art. 109 alin. (2) din Legea nr. 85/2014 ,Un codebitor sau un fidejusor, care este indreptatit
la restituire ori la despagubire din partea debitorului pentru suma platita, va fi trecut in tabelul de creante cu suma pe care a plétit-o creditorului
In acest caz, creditorul comun are dreptul de a cere sa i se plateascd, pana la achitarea integrald a creantei sale, cota cuvenitd codebitorului

sau fidejusorului, rmanand creditor al acestuia doar pentru suma neachitata”
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TOTAL GRUPA | 1,698,635 150,000 190,000 250,000 758,189 1,348,189

Creanta fideiusorilor Pufleni Chirana si Pufleni Costica in cuantum de 350,446 lei este subordonata
platii creantei CEC BANK SA conform art. 109 alin. (2) din Legea nr. 85/2014. Vis-a-vis de posibilitatile
de plata ale debitoarei si interesul legitim al celor doi pentru reorganizare cu succes a societatil,
planul de reorganizare nu prevede distribuiri catre acestia. Mentionam cd si in cazul falimentului
aceastd creanta va avea acelasi tratament.

in ipoteza valorificarii activului care face obiectul drepturilor de preferintd, administratorul judiciar va
proceda la acordarea masurilor de protectie echivalentd a creantei garantate. Indiferent de
prevederile Programului de Plati se va proceda la efectuarea distribuirilor sumelor incasate din
vanzare citre creditorul titular al dreptului de preferintd conform art. 133 alin. 5 lit. F, teza finala din

Legea nr. 85/2014.

in ipoteza valorificarii activului care face obiectul drepturilor de preferinté la un pret mai mare decat
valoarea de piaté estimatd prin raportul de evaluare (valoare identica cu partea din creanta ramasa
in categoria creantelor beneficiare a unei cauze de preferint), valoarea suplimentara obtinuta din
valorificare va reveni creditorului garantat conform art. 103 din Legii nr. 85/2014 care prevede

urmatoarele:

,Creantele beneficiare ale unei cauze de preferintd se inscriu in tabelul definitiv pand la
valoarea de piatd a garantiel stabilitd prin evaluare, dispusd de administratorul judiciar sau de
lichidatorul judiciar, efectuatd de un evaluator desemnat potrivit prevederilor art. 61 In cazul in
care valorificarea activelor asupra cdrora poartd cauza de preferintd se va face la un pret mai
mare decdt suma inscrisc in tabelul definitiv sau in tabelul definitiv consolidat, diferenta
favorabild va reveni tot creditorului garantat, chiar dacd o parte din creanta sa fusese inscrisd
drept creantd chirografard, pdnd la acoperirea creantel principale si a accesoriilor ce se vor
calcula conform actelor din care rezulta creanta, pdnd la data valorificarii bunulut Aceastd
prevedere se aplicd si in cazul esudrii planului de reorganizare si vanzdrii bunului in procedura

de faliment”

Avand in vedere ca prevederile art. 103 sunt speciale si se aplica cu prioritate, nu este necesara
modificarea planului de reorganizare deoarece distribuirea se va efectua in baza acestui text special®.

De asemenea, prin raportare la articolul 80, alineatul (2), si articolul 103 din Legea 85/2014, planul
prevede plata dobénzilor aferente creantei garantate definuta de CEC Bank SA la un nivel de 7% pe
an?. calculate la valoarea creantei ramase in sold pe parcursul perioadei de recrganizare.

8 Se poate totusi anticipa mdcar un caz de distribuire in reorganizare: dacd bunul garantat se vinde la un pref
superior celui la care a fost evaluat in vederea intocmirii tabelului de creante, excedentul va reveni tot creditorului
garantat, dar nu prin modificarea planului de reorganizare (care cuprinde si programul de platd al creantelor), pentru
cd unii creditori se pot opune, ci in temeiul legii, iar operatiunea respectivd va constitui in sine o distribuire” (Radu
Bufan (coord.st), Andreea Deli-Diaconescu, Florin Moy, .., Tratat practic de insolventd, Editura. Hamangiu,
Bucuresti, 2014, pag. 740

¢ Dob4nda legala remuneratorie sau Dobanda de referinta BNR sau Dobanda de politica monetara publicata pe
site-ul BNR: httos://www.bnr.ro/Rata-dobanzii-de-politica-monetara-1744-Mobile.aspx
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Dobanda de referinta BNR = 7%

Creanta CEC BANK Dobénzi Total
Explicatie SA datorata cf. dobanzi
tabel definitiv AL A E AR (lei)
Dabanics legale remuneratorie/ 1,348,189 lei 92798 -81248 -67,073 -33171| -274,291

B. citre creditorii salariati prevazute de art. 138 alin. 3 lit. b)

Salariatii detin creante in valoare totala de 4,577 lei. Planul de reorganizare prevede, fatd de creditorii
salariati, de 100% din totalul grupei in primele 30 de zile de la data confirmarii planului de

reorganizare.

e in primele Total
CREANTE SALARIALE Grupa Il Tabel e S
= 30 de zile distribuiri
definitiv
PUFLENI CHIRANA 1,524.00 1,524.00 1,524.00
PUFLENI COSTICA 1,524.00 1,524.00 1524.00
PETROV EMILIA 1,529.00 1,529.00 1,529.00
TOTAL GRUPA I 4,577.00 4,577.00 4,577.00

C. citre creditorii bugetari previzute de art. 138 alin. 3 lit. ¢)

Creditorii bugetari detin creante in valoare totald de 368,889 lei. Vis-a-vis de posibilitatile de plata
ale debitoarei si valoarea activului la acest moment, Planul de reorganizare nu prevede cétre
categoria creantelor bugetare prevazute de art. 138 alin. 3 lit. ¢). Mentionam cd si in cazul falimentului
aceast3 categoria va avea acelasi tratament.

Creanta Total
CREANTE BUGETARE Grupa I Tabel An1 An 2 An 3 An 4 SR
3 distribuiri
definitiv
DIRECTIA GENERALA REGIONALA A
FINANTELOR PUBLICE GALATI prin
ADMINISTRATIA  JUDETEANA A 184,630.00 L i 0 0
FINANTELOR PUBLICE TULCEA
COMUNA MAHMUDIA 184,239.00 0 0 0
TOTAL GRUPA Il 368,889.00 0 0 0

D. citre creditorii chirografari prevazute de art. 138 alin. 3 lit. €)

Creditorii chirografari detin creante in valoare totald de 21,619 lei. Vis-a-vis de posibilitatile de plata
ale debitoarei si valoarea activului la acest moment, Planul de reorganizare nu prevede cétre
categoria creantelor chirografare prevézute de art. 138 alin. 3 lit. ). Mentiondm c& si in cazul
falimentului aceast3 categoria va avea acelasi tratament.

Creanta Total
CREANTE CHIROGRAFRE Grupa IV Tabel An1 An 2 An 3 An 4 S,
= distribuiri

definitiv
AQUASERYV SA TULCEA 8,663 0 0 0 0
SELGROS CASH & CARRY SRL 12,957 0 0 0 0
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[ ToTAL GRUPA IV [ 21619 | 0| 0| 0| 0]

Avantajul unui Plan de reorganizare faté de faliment este ca acesti creditori pastreaza un partener
comercial care va contribui la sporirea veniturilor acestora. De asemenea, creditorii chirografari pot
beneficia de prevederile art. 287 alin. (d) din Legea 227/2015 — Codul Fiscal, respectiv se permite
ajustarea bazei de TVA colectat (recuperarea TVA-ului inclus in creanta inscrisa tabelul definitive de

creante).

Art. 287 alin. (d) prevede:
.In cazul in care contravaloarea bunurilor livrate sau a servicillor prestate nu se poate incasa

ca urmare a falimentului beneficiarului sau ca urmare a punerii in aplicare a unui plan de
reorganizare admis si confirmat printr-o sentinfd judecdtoreascd, prin care creanta creditorului
este modificatd sau eliminatd. Ajustarea este permisd incepdnd cu data pronunidrii hotdraril
Jjudecditoresti de confirmare a planului de reorganizare, (ar, in cazul falimentului beneficiarulu,
incepdnd cu data pronuntdrii hotdrdril judecdtoresti de inchidere a procedurii prevdzute de
legislatia insolventel, hotdrare rdmasd definitivd/definitivd si irevocabild, dupd caz. in cazul in
care ulterior pronuntdrii hotdirdril judecdtoresti de confirmare a planului de reorganizare sunt
incasate sume aferente creantelor modificate sau eliminate prin planul de reorganizare, se
anuleazd ajustarea efectuatd, corespunzdtor sumelor respective prin decontul perioadel fiscale
in care acestea sunt incasate”

Norme metodologice:

,(6) Ajustarea bazei de impozitare a taxei pe valoarea addugatd, prevdzutd la art. 287 lit. d)
din Codul fiscal, este permisd pentru facturile emise care se afld in cadrul termenului de
prescriptie prevdzut In Codul de procedurd fiscald. in cazul in care contravaloarea bunurilor
livrate sau a servicillor prestate nu se poate incasa ca urmare a punerit in aplicare a unui plan
de reorganizare admis si confirmat printr-o hotdrare Judecdtoreascd, prin care creanta
creditorului este modificatd sau eliminatd, ajustarea este permisd incepdnd cu data pronuniarii
hotdrdrii judecdtoresti de confirmare a planului de reorganizare, dacd aceasta a intervenit
dupd data de 1 ianuarie 2076. In cazul persoanelor care aplicd sistemul TVA la incasare se
opereazd anularea taxei neexigibile aferente livrdrilor de bunuri/prestdrilor de servicii realizate"

Situatia completd a distribuirilor este prezentata in Anexa nr. 4: Programul de Platd al creantelor.
Distribuirile preconizate a fi realizate conform programului de plata respectd prevederile legii privind
tratamentul corect si echitabil al tuturor creantelor, mentionand in mod expres tratamentul

categoriilor de creante defavorizate.

Asa cum se prevede in Sectiunea a-6-a din legea 85/2014 — Planul — in cadrul acestuia se vor
mentiona categoriile de creante care nu sunt defavorizate (art. 133 alin. 4, lit. a), tratamentul
categoriilor de creante defavorizate (art. 133 alin.5, litb), ce despdgubiri urmeazd a fi oferite titularilor
tuturor categoriilor de creante, in comparatie cu valoarea ce ar fi primitd prin distribuire in caz de
faliment (art. 133 alin. 4, lit.d), modalitatea de achitare a creantelor curente (art. 133 alin. 4, lite).

512 Categorille de creante care nu sunt defavorizate

Definitia dat3 de catre legiuitor creantelor defavorizate la art. 5 alin. (1) pct. 16 a Legii 85/2014, este
urmatoarea:
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,categorie de creante defavorizate este prezumatd a fi categoria de creante pentru care planul
de reorganizare prevede cel putin una dintre modificrile urmdtoare pentru oricare dintre

creantele categoriel respective:
a) o reducere a cuantumului creantei si/sau a accesorillor la care creditorul este indreptdtit

conform legii;
b) o reducere a garantiilor sau a altor accesorii, cum ar fi reegalonarea pldtilor in defavoarea

creditorului”

Pe de altd parte, art. 139 alin 1 lit E din Legea insolventei, prevede c& sunt considerate creante
nedefavorizate numai acele creante pentru care planul de reorganizare prevede ca vor fi achitate in
termen de 30 zile de la confirmarea sa.

Raportat la prevederile Planului se constatd ca existd o categorie de creante nedefavorizat, aceea a
creantelor salariale prevazute de art. 138 alin. 3 lit. b), creante care vor fi achitate in primele 30 de

zile de la confirmarea planului.
5.1.3 Tratamentul categoriilor de creante defavorizate

Categoriile de creante defavorizate prin prezentul plan de reorganizare, potrivit legii, sunt
urmatoarele:

A. Creantele beneficiare a unor cauze de preferintd prevézute de art. 138 lit. a);

Creantele beneficiind de cauze de preferintd, conform art. 138 alin (3) lit. a), ale creditorului CEC
BANK vor beneficia de in procent de 100%. Cu toate acestea, avand in vedere Programul de pldti
care prevede o esalonare a acestor creante diferitd de ftitlurile de creantd, apreciem faptul ca
reesalonarea creantelor inscrise in aceasté categorie este efectuata in defavoarea creditorilor inscrisi
in tabelului definitiv de creante. Pe cale de consecintd, categoria creantelor beneficiare a unor cauze
de preferinta este defavorizata prin raportare la art. 5 pct. 16, lit. b) din Legea nr. 85/2014.

Cu privire la creantele

B. Creantele bugetare prevézute de art. 138 lit. ¢);

Creantele bugetare prevéazute de art. 138 alin (3) lit. ¢) vor beneficia de prin Planul de reorganizare
conform Programului de plati ce constituie anexa la prezentul Plan in procent de 100% din valoarea
creantelor inscrise In aceasta categorie de creante. Cu toate acestea, avand in vedere Programul de
plati care prevede o esalonare a acestor creante diferita de titlurile de creanta, apreciem faptul ca
reesalonarea creantelor inscrise in aceasta categorie este efectuata in defavoarea creditorilor inscrisi
n tabelului definitiv de creante. Pe cale de consecintd, categoria creantelor bugetare este
defavorizaté prin raportare la art. 5 pct. 16, lit. b) din Legea nr. 85/2014.

C. Creantele chirografare prevézute de art. 138 alin. 3 lit ).
Creantele chirografare conform art. 138 alin (3) lit. € nu vor beneficia de prin Planul de reorganizare
conform Programului de plati ce constituie anexa la prezentul Plan. Mentiondm c& de acelasi

tratament va beneficia aceastd categorie si in cazul falimentului. Pe cale de consecintg, categoria
creantelor chirografare este defavorizata prin raportare la art. 5 pct. 16, lit. &) din Legea nr. 85/2014.
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Concluzionand, putem spune ca:

® Categoriile de creante nu primesc mai mult decat creanta nscrisa in Tabelul definitiv de creante;
® Categorille de creante defavorizate nu primesc mai putin decat suma ce ar putea fi recuperata

in ipoteza falimentului.

5.2 Simularea falimentului

Pornind de la scopul principal si intrinsec a unui plan de reorganizare de a indestula creditorii intr-o
masurd mai mare decat in cazul falimentului, analiza acestei din urma ipoteze are un rol de referinta

in elaborarea planului.

Despagubirile ce urmeaza a fi oferite titularilor tuturor categorillor de creante, in comparatie cu
valoarea estimativa ce ar putea fi primita prin distribuire in caz de faliment, au fost determinate

tinand cont de prevederile art. 159 si art. 161 din Legea nr.85/2014.

A. Fondurile obtinute din vanzarea bunurilor si drepturilor din averea debitorului, grevate, in
favoarea creditorului, de cauze de preferinta, vor fi distribuite in urmatoarea ordine:

Taxe, timbre si orice alte cheltuieli aferente vanzdrii bunurilor respective,
inclusiv cheltuielile necesare pentru conservarea si administrarea acestor
bunuri, precum si cheltuielile avansate de creditor in cadrul procedurii de
Art. 159 executare silitd, creantele furnizorilor de utilitati ndscute ulterior deschiderii
RO N« MWW roceduri, in conditile art. 77, remunerdtille datorate la data distribuirit
persoanelor angajate in interesul comun al tuturor creditorilor, in conditiile art.
57 alin. (2), art. 61 si 63, care se vor suporta pro rata, in raport cu valoarea
tuturor bunurilor din averea debitorulul
Creantele creditorilor beneficiari ai unei cauze de preferintd ndscute in timpul
procedurii de insolventd. Aceste creante cuprind capitalul, dobanzile, precum
i alte accesoril, dupd caz
Creantele creditorilor beneficiari ai unei cauze de preferintd, cuprinzand tot
capitalul, dobénzile, majordrile si penalitdtile de orice fel, inclusiv cheltuielile,
precum si cele corespunzdtoare art. 105 alin. (3) si art. 123 alin. (11) lit. a)

Art. 159
alin (1) pct. 2

Art. 159
alin (1) pct. 3

B. Tn cazul falimentului, creantele se platesc in urmétoarea ordine:

Taxele, timbrele sau orice alte cheltuieli aferente procedurii instituite prin
prezentul titlu, inclusiv cheltuielile necesare pentru conservarea sl
administrarea bunurilor din averea debitorului, pentru continuarea activitdatl,
precum si pentru plata remuneratilor persoanelor angajate potrivit
prevederilor art. 57 alin. (2), art. 61, 63 5i 73, sub rezerva celor prevdzute la art

140 alin. (6);

nlﬁﬁﬂ Creantele provenind din finantdri acordate potrivit art. 87 alin. (4)
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nllimn Creantele izvordte din raporturi de muncd

Creantele rezultand din continuarea activitdtii debitorului dupd deschiderea
procedurii, cele datorate cocontractantilor potrivit prevederilor art. 123 alin. (4)
ISR (IR T a5/ ccle datorate tertilor dobanditori de bund-credintd sau subdobanditorilor
care restituie averii debitorului bunurile ori contravaloarea acestora potrivit
prevederilor art. 120 alin. (2), respectiv ale art. 127 alin. (1),

nlﬁmﬂ Creantele bugetare

Creantele reprezentdnd sumele datorate de cdtre debitor unor terfi, in baza
ISR IR (nor obligatii de intretinere, alocatii pentru minori sau de platd a unor sume
periodice destinate asigurdrii mijloacelor de existentd

Creantele reprezentdnd sumele stabilite de judecdtorul-sindic pentru
intretinerea debitorului si a familiei sale, dacd acesta este persoand fizicd

Creantele reprezentdnd credite bancare, cu cheltuiellle si dobanzile aferente,
INCR RS a R Il cele rezultate din livrdri de produse, prestdri de servicii sau alte lucrdri, din chirij,
creantele corespunzdtoare art. 123 alin. (11) lit. b), inclusiv obligatiunile

Art. [N« MC M /te creante chirografare

Creantele subordonate, in urmdtoarea ordine de preferintd:

a) creantele ndscute in patrimoniul tertilor dobanditori de reacredintd ai
bunurilor debitorului in temeiul art. 120 alin. (2), cele cuvenite subdobdnditorilor
de rea-credintd in conditiile art. 121 alin. (1), precum si creditele acordate
persoanei juridice debitoare de cdtre un asociat sau actionar detindnd cel putin
10% din capitalul social, respectiv din drepturile de vot in adunarea generald a
asociatilor ori, dupd caz, de cdtre un membru al grupulul de interes economic

b) creantele izvorand din acte cu titlu gratuit

Art. 161 pct. 10

Potrivit art. 133 alin. (4) lit. d) teza finala din legea nr. 85/2014, valoarea estimativa care sta la baza
comparatiei estimative a despagubirilor ce urmeaza a fi oferite prin plan titularilor tuturor categoriilor
de creante, in raport cu distribuirile In caz de faliment se va face in baza unui raport de evaluare
intocmit de un evaluator desemnat potrivit prevederilor art. 61 din legea nr. 85/2014.

Evaluarea activelor apartinand societatii ALBIVINIS SRL, a fost realizata, conform prevederilor legii
85/2014, de c3tre o persoana de specialitate independentd, aleasa in temeiul art. 61 din aceasta lege
de citre creditori, respectiv evaluator ANEVAR — PROPERTY VALUATION & MANAGEMENT SRL.
Prin evaluarea efectuatd s-a urmarit determinarea atdt a valorii de piatd a activelor societatii
debitoare cat si a valorii de lichidare a patrimoniului acesteia.

in acest sens mentiondm faptul c&, potrivit raportului de evaluare si SEV 100- Cadrul general,
valoarea de piatd ,este suma estimatd pentru care o proprietate va fi schimbatd, la data evaludrii,
intre un cumpdrdtor decis si un vdnzdtor hotdrdt, intr-o tranzactie cu pret determinat obiectiv, dupd
o activitate de marketing corespunzdtoare, in care pdrtile implicate au actionat in cunostintd de cauzd,
prudent si fdrd constrangere.”.
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Valorificarea activelor societatii intr-o procedura de faliment se realizeaza in conditii speciale care nu
permit obtinerea valorii de piatd a activelor societatii debitoare. Pentru corecta evaluare a valorii ce
urmeazs a se obtine in procedura de lichidare a activelor societatii debitoare, se utilizeaza valoarea
de lichidare definita ca ,suma care ar putea fi primitd, in mod rezonabil, din vanzarea unei proprietat,
intr-o perioadd de timp prea scurtd pentru a fi conformd cu perioada de marketing necesard
specificatd in definitia valorii de piata”

Valoarea de lichidare a activului societatii stabilita de catre evaluatorul independent prin raportele
de evaluare, in conformitate cu standardele internationale de evaluare si din analiza creantelor si
stocurilor efectuata de reprezentantii debitoarei se prezinta dupa cum urmeaza:

VALOARE DE LicHIDARE TotalA= 1,154,491 lei *

VALOARE DE LICHIDARE ACTIVE GARANTATE = 1,139,964 lei
VALOARE DE LICHIDARE LIBERE DE SARCINI = 14,527 lei*

*) Not3: conform ipotezei cd vor fi incasare integral creantele in sold

Valoarea de lichidare obtinut3 In situatia falimentului este in cuantum total de 1,146,731 lei compusa
din:

Valoare de Valoare de RAPORT
CMECORE RS piata (lei) Iichidare(lei) 7 EVALUARE
Proprietate imobiliara - pensiune 1,726,920 1,139,964 031/15.02.2023
Disponibilitati banegti 14,527 14,527 Sold cont unic

TOTAL EVALUARE PATRIMONIU 1,741,447 1,154,491

Aceste sume nu vor putea fi distribuite integral creditorilor inscrisi in tabelul definitiv de creante,
valoarea acestor urmand a fi influentata de sumele acumulate in perioada de observatie ce s-ar
adduga creantelor inscrise in tabel (art. 161 pct 4) si de cheltuielile de procedura (art. 161 pct 1, art.
159 pct. 1). In conformitate cu raportul de evaluare si analiza efectuatd de autorii planului, se
estimeazd urmatoarele in cazul deschiderii procedurii de faliment:
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Valoarea de lichidare estimat3 al patrimoniului ALBIVINIS SRL este 1,154,491 lei. Data de referinta a
simularii falimentului este 30.06.2023.

La determinarea valorilor estimate a fi distribuite creditorilor s-au avut in vedere si urmétoarele:

= datorii in perioada de observatie in valoare de 16,666 lei reprezentand impozit cladiri si terenuri
pentru anul 2023.

= costuri aferente procedurii de faliment estimate la 149,171 lei, compuse din: taxa UNPIR de 2%
raportat la intregul patrimoniu, onorariile lichidatorului judiciar, costurile lunare fixe, taxe locale,
estimarea volumului arhivei raportat la costul per metru liniar conform normelor UNPIR
Standardul de cost pentru decontarea operatiunilor de verificare, selectionare, inventariere si
legare este echivalentul a 15 euro/ml, iar pentru depozitare 3 euro/ml/an) si estimarea unor
cheltuieli neprevazute. Perioada de derulare a procedurii de faliment a fost estimata a se intinde
pe o perioada de 12 de luni, cheltuielile de procedura fiind estimate la perioada de timp anterior

mentionata.

Cheltuieli proceduré faliment pentru 12 luni Va(II(eJ;re
Taxa UNPIR (2% * valoare lichidare total active de valorificat) 23,090
Onorariu variabil lichidator judiciar (5% din valoarea creantelor stinse + TVA) 57,725
Onorariu fix lichidator judiciar (2.500 lei/luna + TVA) * 12 luni 35,700
Costuri servicii contabile (700 lei/luna*12 luni) 8,400
Taxe si impozite locale in 2024 (cf. decizie impunere 2022) 16,666
Arhivare (aprox 15 bibliorafturi /ml 100 dosare/15 =6 ml * 15 euro/ml cost prelucrare *3 1590

euro/an/ml cost depozitare cf. costuri generale UNPIR '
Consumabile, asigurari, comisioane bancare 1,000
Alte cheltuieli neprevazute 5,000
149,171

Respectandu-se prevederile art. 159 si 161 din Legea 85/2014, din valoarea totald a sumelor obtinute
in ipoteza lichidarii patrimoniului societdtii (in varianta cea mai optimistd), s-ar efectua urmatoarele
plati:

< Creditorul garantat CEC Bank care detine o creantd in valoare de 1,348,189 lei ar beneficia de de
sume in procent de 74% din totalul creantei detinute.

= Creditorii garantati fideiusori NU ar beneficia de de sume.
= Datoriile acumulate in perioada de observatie urmeaza a fi acoperite intr-un procent de 48%.

=» Creditorii bugetari aflati sub incidenta art. 161 pct. 5 care detin creante in valoare de 368,889 lei
NU ar beneficia de de sume.

< Creditorii chirografari aflati sub incidenta art. 161 pct. 8 care detin creante in valoare de 21,619
lei NU ar beneficia de de sume.



Procentul estimat de acoperire a masei credale intr-o procedurd de faliment este de 48% raportat
la totalul masei credale a societdtii.

5.3 Testul creditorului privat prudent

Testul creditorului privat reprezints, in fapt, o transpunere a principiului tratamentului echitabil al
creditorilor, creatd special pentru creditorii bugetari ca un mecanism de analizé a acestora astfel
incat sa poatd aprecia cu privire la planurile de reorganizare propuse.

in realizarea practica a testului, nivelul de recuperare propus trebuie comparat cu suma care ar urma
s3 fie distribuitd creditorului bugetar in procedura falimentului. Analizénd prevederile legale
referitoare la procedura reorganizarii®, constatam cd testul privind tratamentul corect si echitabil
prevazut pentru toate grupele de creditori in cuprinsul art. 133 alin. (4) din Legea 85/2014
echivaleaza cu testul creditorului privat diligent. Acest test pentru toate categoriile de creante, nu
doar pentru cele bugetare, se poate identifica mai sus in prezentul subcapitol.

Prin aceastd analizd, autorul planului de reorganizare detaliazé tratamentul fiecarei categorii de
creditori participant la procedurd tinand cont de prevederile art. 159 si ale art. 161 din Legea
nr.85/2014, respectiv se prevede inclusiv gradul de indestulare a creantelor bugetare AJFP Tulcea.

Raportat la prevederile art. 5, pct. 7 din Legea 85/2014 (definitia testului creditorului privat)
constatdm c3 s-a inut cont intrutotul de prevederile acestui text aplicabil:

@® analiza s-a facut pe baza unui raport de evaluare intocmit un evaluator ANEVAR (evaluator
PROPERTY VALUATION & MANAGEMENT SRL);

@® s-a precizat durata unei proceduri de faliment si durata programului de plati;

® s-au estimat detaliat costurile cu aceste proceduri;

@ s-a prezentat o analiza comparativa a gradului de indestulare a creantei bugetare prin raportare
la un creditor privat diligent;

® s-a constat faptul ci prin comparatia ficutd, sumele acordate in cadrul procedurii de
reorganizare sunt superioare celor pe care le-ar fi primit intr-o procedurd de faliment, cu atat
mai mult cu cat simularea falimentului s-a realizat in varianta optimista (best case scenario), astfel
& nu sunt constituite premisele unui ajutor de stat.

5.4 Situatia despagubirilor ce urmeaza a fi oferite titularilor tuturor categoriilor de
creante, in comparatie cu valoarea estimativd ce ar putea fi primitd prin
distribuire in caz de faliment

in ceea ce priveste sumele pe care creditorii le-ar obtine in ipoteza in care fata de societate s-ar
deschide procedura falimentului, se cuvine a mentiona faptul ca aceasta valoare este influentata si
de obligatile de platd pe care societatea le-a Inregistrat fata de creditorii sai curent in timpul
periodei de observatie, creditori care in ipoteza falimentului ar avea inscrise creantele lor in categoria

0 Legea 85/2074 — art. 5 pct. 77, art. 132-141
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reglementata de art. 161 pct. 4 din Legea nr. 85/2014. Valoarea acestor creante va influenta in mod
corespunzator contravaloarea distribuirilor fata de creditorii ale caror creante se incadreaza in
categoria creantelor chirografare.

Astfel, raportand aspectele prezentate mai sus, simularea falimentului si distribuirile din prezentul
Plan, situatia se prezinta dupa cum urmeaza:

sume in lei
: Ordin de Crean Faliment Plan
Breguas prioritate admistéiél % lei % lei

Garantati - CEC Bank A159.(T)pct.3 1,348,189 74% 992,670 100% 1,348,189
Garantati - fideiusori A159.(Npct.3 350,446 0% 0 0% 0
Salariati A.161. pct.3 4,577 100% 4,577 100% 4,577
Cheltuieli perioada de observatie A.161. pct4 16,666 48% 8,073 100% 76,666
Bugetari A. 161. pct.5 368,889 0% 0 0% 0
Chirografari A. 161 pct.8 21,619 0% 0 0% 0
2,110,387 48% | 1,005,320 65% | 1,369,432

Dobénzi bancare n/a 0% 0 100% 274,291
Furnizori si Ibugetul de stat in perioada B 0% 0 100% estima.x't Iq
de reorganizare 570 mii lei

Fats de valorile prezentate mai sus, mentiondm faptul ca platile ce urmeaza a se efectua prin
implementarea planului de reorganizare propus suntin cuantum total de 1,369,432 lei (65%), in timp
ce Intr-o eventuald procedurd de faliment cel mai optimist scenariu estimeaza plati catre creditori
de 1,005,320 lei (48%). La aceste sume se adauga datoriile care se nasc si sunt achitate in pericada
de reorganzare urmare a continudrii activitatii (furnizori, bugetul de stat, dobanzi).

5.5 Modalitatea de achitare a creantelor curente

in ce priveste datoriile curente nascute in perioada de insolventa, acestea sunt si vor fi achitate la
scadent, in conformitate cu actele din care rezulté respectandu-se prevederile art. 5 pct. 20 si art.
102 alin 6 din legea 85/2014. Prin prezentul plan de reorganizare NU se esaloneaza la platd nicio

creanta curenta.

56 Analiza conditiilor impuse de institutia juridica a tratamentului corect si echitabil
al creantelor

In conformitate cu prevederile art. 139 alin. 2 din Legea nr. 85/2014, tratament corect gi echitabil
existd atunci cand sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) nici una dintre categoriile care resping planul si nici o creantd care respinge planul nu
primesc mai putin decat ar fi primit in cazul falimentului;

b) nici o categorie sau nici o creantd apartinand unei categorii nu primegte mai mult decat
valoarea totald a creantei sale;
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¢) in cazulin care o categorie defavorizaté respinge planul, nici o categorie de creante cu rang
inferior categoriei defavorizate neacceptate, astfel cum rezulta din ierarhia prevazuta la art.
138 alin. (3) din Legea nr. 85/2014, nu primeste mai mult decét ar primi in cazul falimentului.

d) planul prevede acelasi tratament pentru fiecare creantd in cadrul unei categorii distincte, cu
exceptia rangului diferit al celor beneficiare ale unor cauze de preferinta, precum si in cazul
in care detinatorul unei creante consimte la un tratament mai putin favorabil pentru creanta

Sa.

Tratamentul corect si echitabil aplicat creantelor defavorizate prin Planul de reorganizare se
apreciaza in functie de urmatoarele elemente de referinta:

1. Tabelul definitiv de creante impotriva debitoarei;
2. Programul de plati prevazut prin Planul de reorganizare;
3. Raportul de evaluare ale patrimoniului ALBIVINIS SRL intocmit de evaluatorul selectat in

procedura.

Pentru calificarea tratamentului corect si echitabil aplicat creantelor defavorizate prin Plan, a fost
efectuat3 o estimare a sumelor distribuite in caz de faliment creditorilor prezentata in cele de mai

SUS.

Raportat la aceste elemente, respectarea tratamentului corect si echitabil va putea fi precizat cu
acuratete vis-a-vis cu fiecare dintre categoriile de creante si vis-a-vis cu fiecare dintre creantele luate
individual doar dupa examinarea votului asupra planului, pentru ca indeplinirea anumitor conditii
depinde de rezultatul, respectiv aprobarea sau respingerea planului de catre fiecare dintre creditori.

5.7 Remuneratiile persoanelor angajate (art. 140 alin. (6) din legea nr. 85/2014)

Plata remuneratiei administratorului judiciar urmeaza a se efectua conform hotdrarii Adunarii
Generale a Creditorilor din 23.12.2022 si a prevederilor art. 102 alin. 6 din Legea nr. 85/2014, pe baza
facturilor fiscale emise de catre acesta, dupa urmatoarea structura:

® Onorariul fix corespunzétor perioadei de reorganizare judiciara: 2.500 lei lunar +TVA.

® Onorariu de succes de 5% + TVA din recuperarea de creante, valorificarea de active precum si
din stingerea datoriilor pe care debitoarea le are cétre creditori din alte surse decat vanzarea

activelor debitorului si/sau recuperdri de creante.

Sumele estimate a fi achitate administratorului judiciar au fost incluse in fluxul de numerar.

6 Descarcarea de raspundere a debitorului
Conform art. 133 alin. (4) lit ¢) din legea nr. 85/2014, planul de reorganizare va mentiona Laacd siin

ce mdsurd debitorul, membrii grupului de interes economic, asociatii din societdfile in nume colectiv
si asociatii comanditati din societdtile in comanditd vor fi descdrcati de rdspundere”
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in privinta acestei conditii, in doctrina de specialitate s-au ardtat urmétoarele: ,/n privinta descdrcdri
de rdspundere, prevederea are relevantd doar in cazul in care planul de reorganizare nu reugeste i
se trece la procedura falimentului, intrucdt, in aceastd ipotezd, creantele (pasivul) descdrcate prin plan
sunt reversate, in cadrul tabelului definitiv consolidat. In cazul in care planul de reorganizare reuseste
(prin ipotezd, toti creditorii au primit, In intregime, sumele de bani prevazute in programul de plati,
iar creantele curente au fost achitate, exceptdand situatia in care creditorii au renuntat, creanta a fost
consideratd nedatoratd sau au fost realizate alte intelegeri cu respectivii creditori), debitorul este
descdrcat de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe care le avea inainte de confirmarea planului si

cea prevéizutd in plan.""

Potrivit art. 140 alin. (1) din legea nr. 85/2014, ,Cdnd sentinta care confirmd un plan intrd in vigoare,
activitatea debitorului este reorganizatd in mod corespunzdtor; creantele si drepturile creditorilor i
ale celorlalte pdrti interesate sunt modificate astfel cum este prevdzut in plan. In cazul intrdrii in
faliment se va reveni la situatia stabilitd prin tabelul definitiv al tuturor creantelor impotriva debitorului
prevazut la art. 112 alin. (1), scdzéndu-se sumele achitate in timpul planului de reorganizare.”

De asemenea, potrivit art. 181 alin. (2) din legea nr. 85/2014: ,La data confirmdrii unui plan de
reorganizare, debitorul este descdrcat de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe care le avea inainte

de confirmarea planului si cea prevdzutd in plan, pe parcursul procedurii reorganizdrii judiciare. In
cazul trecerii la faliment, dispozitiile art. 140 alin. (1) devin aplicabile”

Dupa cum se poate observa, din cele prezentate mai sus, regimul descarcdrii de raspundere a
societatii debitoare este strict reglementat de lege, planul de reorganizare neputand contine
prevederi contrare acestui regim juridic. Astfel, la data confirmérii planului de reorganizare de catre
judecatorul sindic societatea debitoare ALBIVINIS SRL va fi descdrcatd de raspundere in privinta
diferentei dintre valoarea obligatiilor pe care le avea inainte de confirmarea planului de reorganizare
si cea prevazuta in plan, societatea debitoare urmand sé achite creditorilor participanti la procedura
doar sumele previzute in programul de pléti, parte componenta a planului de reorganizare.

in cazul in care, ulterior confirmdrii planului de reorganizare se va dispune trecerea la faliment a
societatii ALBIVINIS SRL, se va reveni la situatia creantelor existentd in tabelul definitiv de creante,
scazandu-se sumele achitate in timpul planului de reorganizare.

7 Controlul si conducerea activitatii debitorului pe perioada reorganizari

Prin incheierea de sedintd pronuntata in data de 18.10.2022, in dosarul nr. 1347/88/2022, aflat pe
rolul Tribunalului Tulcea, judecatorul-sindic a dispus deschiderea procedurii de insolventd in forma
generald fatd de societatea debitoare ALBIVINIS SRL, mentinand dreptul de administrare al societatii.

Raportat la prevederile art. 133 alin. (5) pct. A din Legea nr. 85/2014, conducerea activitatii debitoarei
ALBIVINIS SRL, pe perioada reorganizarii, inclusiv dreptul de dispozitie asupra bunurilor din averea
sa se va realiza de citre administratorului special, cu supravegherea activitatii sale de catre
administratorul judiciar. Mentionam faptul c& si in perioada de observatie, conducerea activitatii a
fost asiguratd de citre administratorul special sub supravegherea administratorului judiciar, toate
masurile find prezentate in cuprinsul rapoartelor intocmite in conformitate cu prevederile art. 59

1 “fntdrirea mecanismului insolventei in Romdnia“. Program finantat de BIRD Codul insolventei adnotat, pag. 199
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alin. (1) din Legea nr. 85/2014. Administratorul special va realiza conducerea activitatii in scopul
indeplinirii tuturor obligatiilor stabilite prin Planul de reorganizare.

Utilizarea fondurilor banesti se va efectua in scopul indeplinirii indicatorilor previzionati in planul de
reorganizare. Administratorul special va analiza, in permanentd, intreaga activitate a societatii si va
intocmi trimestrial un Raport de analizd comparativa a indicatorilor stabiliti prin Planul de
reorganizare si a celor efectiv realizati.

Administratorul special va intreprinde toate demersurile care implica patrimonial societatea cat si
cele menite s3 conduca la realizarea masurilor stabilite prin Planul de reorganizare care nu au fost
mentionate expres in prezentul plan. in conformitate cu dispozitiile art. 5 pct. 66, lit. (a) din Legea
nr.85/2014, administratorul judiciar va acorda avizul sdu prealabil cu privire la efectuarea platilor pe
perioada reorganizarii, inclusiv pentru operatiuni care nu au fost mentionate expres in Planul de
reorganizare, dar care concura la realizarea Planului si/sau la plata creditorilor:

@ Platile prin contul bancar si prin casierie, inclusiv avansurile spre decontare, altele decat cele
prevdzute in cash -flow;

incheierea unor contracte noi si sau modificarea substantiald a celor in derulare;

Operatiunile juridice in litigiile privind recuperarea creantelor nascute dupd deschiderea
procedurii;

Operatiunile care implicd diminuarea patrimoniului, precum casari, reevaludri etc;

Tranzactii;

Situatiile financiare si raportul de activitate atasat acestora;

Masurile de restructurare sau modificarile regulamentului de ordine interioars;

Mandatele pentru adunarile si comitetele creditorilor ale societdtilor aflate in insolventa la care
societatea detine calitatea de creditor, precum si in adundrile generale ale actionarilor la care

societatea detine participatii.

®@®

(ONORONONO)]

Avizarea se efectueaza avand la bazd o raportare intocmitd de catre administratorul special, care
mentioneaza si faptul ca au fost verificate si ca sunt indeplinite conditiile privind realitatea si
oportunitatea operatiunilor juridice supuse avizarii.

Administratorul special va fi mandatat sé& efectueze in numele si pe seama debitorului toate actele
de administrare necesare realizarii planului de reorganizare si va avea drept de dispozitie asupra
bunurilor din averea sa, cu supravegherea activitatii sale de catre administratorul judiciar.

¥ox oA

Debitoarea va fi obligatd s& indeplineasca, fara intarziere, schimbarile de structura prevazute in plan.

In cazul intrrii in faliment ca urmare a esudrii planului se va reveni la situatia stabilita prin tabelul
definitiv al tuturor creantelor impotriva debitorului prevazut la art. 112 alin. (1) din legea insolventei,
scazandu-se sumele achitate in timpul planului de reorganizare conform art. 140 alin. 1 din legea

85/2014.
8 Anexele planului de reorganizare

Anexa nr.1.  Tabelul definitiv de creante
Anexa nr. 2. Bugetul de venituri si cheltuieli
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Anexa nr. 3.
Anexa nr. 4.
Anexa nr. 5.
Anexa nr. 6.

Fluxul de trezorerie

Programul de plati

Balanta contabild la 31.12.2022, 31.05.2023

Hotararea AGA de aprobare a Planului din 02.10.2023

Societatea debitoare Administrator judiciar
ALBIVINIS SRL CONTINUUM SPRL
prin prin
Pufleni Chirana #rescu Sorin lonut
Administrator Special Adockt Coordonator

1 VR
s
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BULETINUL PROCEDURILOR DE INSOLVENTA Nr. 14130/07.09.2023

prelucra datele primite strict in scopul gestionarii acestei debitoare, intr-un mod care asigura securitatea adecvatd a
acestora, ca aceste date vor fi colectate, inregistrate, organizate, structurate, adaptate sau modificate, extrase, consultate,
utilizate, divulgate prin transmitere, diseminate sau puse la dispozitie in orice alt mod celorlalti participanti ai procedurii
in conformitate cu legea. instructiunile instantei si in masura necesitatii, si doar pentru a ne indeplini atributiile. Avand
in vedere faptul ci specificul atributiilor unui administrator judiciar/lichidator implica si prelucrarea in temeiul Legii
Insolventei si a dispozitiilor legale incidentale a datelor cu caracter personal. va solicitim respectuos sa va asigurali ¢
orice document pe care ni-l transmiteti si orice comunicare se efectueaza cu respectarea dispozitiilor legale ale
Regulamentului, ci persoanele vizate gi-au dat acordul si/sau au cunostinta de acest transfer al datelor lor cu caracter
personal si cd ne transmiteti doar acele documente adecvate, relevante si limitate la ceea ce ¢ necesar pentru a <ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>